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宏观经济 

  

 
2020 年 GDP增长 5.5%即可较 2010 年翻番 

——第四次经济普查结果跟踪 

 

   宏观简报  

      要点 

近日，国家统计局网站更新了第四次经济普查后对历史年份 GDP数据

的调整，2014-2018 年 GDP 被上调，而第三次经济普查年份（2013 年）

及之前的数据则保持不变。2014-2018的 GDP增速分别上调了 0.1个百分

点。 

因此，2019、2020年 GDP复合增速只需达到 5.82%就能实现全面建

成小康社会中GDP翻番的目标。在 2019年GDP增速 6.1%的情况下，2020

年 GDP 增速仅需 5.5%就会实现较 2010 年翻番的目标。这进一步表明没

有大幅刺激的必要性，也印证了我们认为金融周期下行时期，经济增速重

“质”不重“量”的观点。 
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近日，国家统计局网站更新了第四次经济普查后对历史年份 GDP 数据

的调整，2014-2018年 GDP被上调，而第三次经济普查年份（2013年）及

之前的数据则保持不变（图 1）。而 2014-2018的 GDP增速分别上调了 0.1

个百分点。 

图 1：第四次经济普查后对历年 GDP指数调整的幅度 

 注：GDP指数（1978=100） 

资料来源：统计局 

 

这种情况下，2019、2020 年 GDP 复合增速只需达到 5.82%就能实现

全面建成小康社会中 GDP 翻番的目标。在 2019年 GDP增速 6.1%的情况

下，2020年 GDP 增速仅需 5.5%就能翻番目标。这进一步表明没有大幅刺

激的必要性，也印证了我们认为金融周期下行时期，经济增速重“质”不重

“量”的观点。 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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此保证，本研究报告中任何关于发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究
的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，
不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

特别声明 
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