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摘要   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary] 1 月 31 日，世卫组织将新型肺炎列入国际公共卫生紧急事件（PHEIC）。市

场担心这会对中国货物和服务出口贸易造成比较大的影响，从而加剧经济下行压

力。然而我们判断该事件对中国货物和服务贸易影响有限。这主要基于以下四点

理由： 

首先，世卫组织并未对中国旅行和贸易进行限制，不能将新型肺炎列入

PHEIC 与中国全国变成“疫区国”划等号，从而夸大负面影响。 

其次，海外经验显示，列入 PHEIC 对美国、墨西哥和巴西的贸易影响有限。 

再次，从因果关系看，疫情发展是因，列入 PHEIC 是果，只要疫情逐步改善，

对进出口的冲击就会缓和，近期确诊与疑似病例总数环比增速在趋势性下降，显

示防控措施在逐步见效，因而无需过度悲观。如果疫情出现好转世卫组织可以随

时撤销认定。 

最后，湖北省出口在全国占比低，即使极端情况下，该地区被划分为疫区对

贸易的影响也有限。 

风险提示：经济下行超预期。 
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1 如何理解新型肺炎疫情被列入 PHEIC 

1 月 31 日凌晨，世界卫生组织（WHO）宣布中国新型肺炎疫情构成“国际公共卫生紧

急事件（Public Health Emergency of International Concern，简称 PHEIC）”。背后的主要

依据是中国新型肺炎感染人数增多，并且多个国家出现疫情。WHO 的新闻发言人补充道“宣

布国际公共卫生紧急事件状态并非因为中国的疫情恶化，而是因为在其他国家疫情的传播。”

截止 1 月 30 日，泰国、日本、新加坡以及香港等中国周边国家的新型肺炎确诊人数均突破

两位数。 

图 1：新型肺炎从中国向其他国家扩散是宣布 PHEIC 的重要原因（截止 1 月 30 日） 

 

数据来源：WHO，西南证券整理 

PHEIC 是世界卫生组织的一项声明，指的是“通过疾病的国际传播构成对其他国家的公

共卫生风险，以及可能需要采取协调一致的国际应对措施的不同寻常事件”。该事件在满足

“情况严重、突然、不寻常或意外”、“公共卫生影响超出了受影响国家的边界”、“可能需要

立即采取国际行动”三个条件时启用。自 2009 年以来，共计有 5 次 PHEIC 事件，包括 2009

年 H1N1 流感、2014 年脊髓灰质炎疫情、2014 年西非埃博拉、2015 年至 2016 年寨卡病毒

疫情、2018 年至 2019 年刚果埃博拉疫情。 

表 1：历史上有 5 次认定为 PHEIC 的事件 

 

数据来源：WHO，西南证券整理 

按照正常的程序，PHEIC 声明的有效期限为 3 个月。到期后 WHO 将重新评估，如果届

时疫情得到控制，则新型肺炎将摘掉 PHEIC 的“帽子”。此外，WHO 也可以根据新型肺炎

疫情的发展状况随时修改和撤销。 
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事件 认定时间 结束时间 持续时间（月） 主要受影响的国家 WHO是否对旅行和贸易进行限制

H1N1流感 2009.04 2010.08 17 美国、墨西哥 否

骨髓灰质炎疫情 2014.05 至今 69 叙利亚 否

西非埃博拉病毒 2014.08 2016.03 20 几内亚
限制与几内亚、利比里亚和塞

拉利昂的旅行与贸易

寨卡病毒疫情 2016.02 2016.11 10 巴西 否

刚果埃博拉病毒 2019.07 至今 6 刚果（金） 否
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新型肺炎列入 PHEIC 并不等于中国成为“疫区国”，不应夸大影响。事实上，“疫区国”

这个概念并不严谨，WHO 从未将一个国家列为疫区，而是根据疫情发病的区域来划分，比

如 2003 年非典时期将北京、广东等国内省份以及加拿大多伦多划分为疫区。因而将新型肺

炎列为 PHEIC 并不意味着中国全部区域成为疫区，而可能会将湖北或者武汉划分为疫区。 

不会对中国进行旅行和贸易限制。WHO 对中国防控新型肺炎疫情有信心。WHO 总干

事谭德赛表示，不建议对中国进行旅行和贸易限制，没有任何理由去影响国际贸易和旅客进

出，并希望所有国家能秉承这个原则。 

2 列入 PHEIC 对美国、墨西哥和巴西外贸的影响 

2009 年 3 月甲型 H1N1 流感在墨西哥和美国加利福尼亚州、德克萨斯州爆发，并不断

蔓延。2009 年 4 月 25 日，世卫总干事陈冯富珍宣布把这次疫情定位为“国际关注的突发公

共卫生事件（PHEIC）”，其原因是对于病例中的临床、流行病学及病毒学报告缺乏认识。2010

年 8 月 10 日，世界卫生组织宣布 H1N1 甲型流感大流行已经结束，并不再列为 PHEIC。根

据美国疾病预防控制中心的估计，截至 2010 年 3 月中旬，这场疫情导致 5900 多万美国人

染病，26.5 万人住院，1.2 万人死亡。WHO 建议所有国家加强重症肺炎和流感病例一场爆

发的监测。 

但美国货物、服务出口受 PHEIC 影响较小，基本上随着全球贸易回暖大环境持续改善。

美国商品进出口增速在宣布 PHEIC 后呈现回升走势，并未受到明显影响。货物出口增速从

2009 年 4 月的-26.4%逐步反弹至 2010 年 8 月的 18.6%。服务贸易也未受 PHEIC 影响，总

体呈现回升走势。服务业出口从 2009 年 4 月的-6.2%，反弹至 2010 年 10 月的 10.6%。对

外贸易受需求等内生动能驱动。08 年金融危机后，主要国家采取宽松的货币或财政政策刺激

措施促进经济增长，在全球需求回暖的情况下货物和服务贸易出口增速均有所回升，因而受

PHEIC 影响较小。 

图 2：H1N1 流感列入 PHEIC 期间美国商品出口回升  图 3：美国服务业出口和旅游也未受到影响 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

墨西哥货物、服务出口受 PHEIC 影响也较小。与美国的情况类似，在列入 PHEIC 期间，

墨西哥商品出口和服务出口也总体保持升势。在 2009 年 3-6 月，墨西哥旅游和服务出口增

速有小幅下行，之后增速便开始回升。 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2005-10 2008-08 2011-06 2014-04 2017-02

商品出口 商品进口

同比，%

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2005-10 2008-03 2010-08 2013-01 2015-06 2017-11

美国服务出口 个人旅游

同比，%

 

http://www.hibor.com.cn


 
宏观评论 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

图 4：墨西哥商品出口增速  图 5：墨西哥服务和旅行出口增速 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：CEIC，西南证券整理 

2015 年初，由寨卡病毒引发的寨卡热在巴西大规模流行，并传播到美洲和东南亚。2016

年 2 月 1 日，世卫组织宣布目前的寨卡病毒疫情为国际公共卫生紧急事件。2016 年 11 月世

卫组织宣布寨卡疫情结束。列入 PHEIC 持续时间为 9 个月左右。WHO 建议不对相关国家的

旅行和贸易实行普遍限制。 

PHEIC 对巴西货物、服务出口影响有限。16 年 2 月至 16 年 11 月，巴西商品出口增速

保持逐步回升态势，显示 PHEIC 对巴西货物出口影响不大。旅游和服务出口也保持平稳。

事实上，巴西商品和服务出口增速的放缓在 2015 年， 2015 年初寨卡病毒已经在巴西大规

模流行，虽然还未被 WHO 纳入 PHEIC，但对经济冲击已经体现，同时全球经济又处在放缓

的大背景中。2015 年寨卡病毒流行期间，巴西商品和服务出口出现下行，并且服务出口下

行幅度更大。商品出口从 2014 年的-7%下行至 2015 年的-15%，服务项增速下行更为明显

从 2014 年的 5%，回落至 2015 年的-15.4%。而 2016 年寨卡病毒疫情列入 PHEIC 之后，

货物进出口却出现回升，服务进出口也基本平稳，显示纳入 PHEIC 对贸易影响有限。 

图 6：巴西商品出口增速  图 7：巴西服务和旅行出口增速 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 新型肺炎列入 PHEIC 对中国经济的影响有限 

新型肺炎被认定为 PHEIC 会使得其他国家对中国进口货物的检疫标准更为严格，从而

增加贸易壁垒，短期存在对货物贸易有小幅负面影响的可能。并且因为新型肺炎带来的交通

运输受阻、工厂延期开工也不利于货物出口。相对于货物贸易，服务贸易受到的冲击可能会

更为明显，特别是旅游。但事实上，这种影响是因为疫情自身的发展，还是纳入 PHEIC 来

说，并不好区分。从国际经验来看，至少列入 PHEIC 并未明显加大疫情对进出口的冲击。 

而从因果关系来看，列入 PHEIC 是果，疫情发展是因，如果疫情逐步改善，将带来对

进出口冲击的减弱。首先 WHO 将新型肺炎列入 PHEIC 是为了引起各国对疫情的重视，并

携手共同处理疫情。WHO 高度肯定了中国在疫情防控上所采取的措施，并且不建议对中国

的旅行或贸易限制。因而新型肺炎被认定为 PHEIC 的行为本身影响不大。其次，海外经验

也显示，列入 PHEIC 对美国、墨西哥和巴西的货物和服务贸易影响有限。再次，关键还是

看疫情本身的发展情况。而近期确诊与疑似病例总数环比增速在趋势性下降，显示防控措施

继续见效。30 日确诊病例环比增长 25.7%，增速较上日下降 3.4 个百分点。30 日疑似病例

环比增长 25.2%，增速较上日下降 6.5 个百分点。新型肺炎态势在逐步好转，无需过度悲观。 

最后正如前文所述，本次疫情爆发主要集中在湖北省内，特别是武汉市，湖北和武汉也

可能被划为疫区。但湖北省不是出口大省，2019 年其出口在全国占比为 1.4%，要远低于广

东的 25.2%和江苏的 15.8%。因而即使被湖北省被划分为疫区其对出口贸易的影响也较有限。 

图 8：新型肺炎态势在逐步好转，无需过度悲观  图 9：湖北出口在全国占比不高 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7541
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