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——关于对近期海外市场受英脱欧及疫情影响的点评 

 事件 

当地时间 2020 年 1 月 31 日晚上 11 点(北京时间 2 月 1 日 7 点)，英国结束了

长达三年的“脱欧”长跑和 47 年成员国身份，正式脱离了欧盟。另一方面，

现阶段全球疫情仍处于扩散状态，受英国脱欧及疫情双重压力影响，海外风险

资产出现明显回撤。 

 点评 

受英国脱欧及疫情双重利空因素影响，全球股市出现较大幅度的下跌。1月 31

日，欧美股市出现同步回撤。欧洲市场方面，1月 31 日，富时 100 下跌 1.3%，

法国 CAC40 下跌 1.11%，德国 DAX 下跌 1.33%；美国三大股市也出现了单日较

大幅度的回撤，道琼斯工业下跌 2.09%，纳斯达克下跌 1.59%，标普 500 下跌

1.77%。从近一周全球风险资产的表现来看，全球风险资产基本出现了同步回

撤。近一周标普500下跌2.12%，欧洲STOXX600下跌3.05%，日经225下跌2.61%，

韩国综合下跌 5.66%，恒生指数下跌 5.86%。预计等未来一段时间疫情逐步稳

定和影响逐渐减小之后，全球风险资产仍然存在反弹机会。 

在脱欧和疫情的影响下，近期英镑和避险资产表现较好。英镑兑美元 1 月 31

日单日上升 0.78%至 1.3194，近一周涨幅达到 0.91%。但英镑的中长期走势

还将取决于脱欧之后英国经济的恢复以及英国和欧盟之间贸易谈判的进展情

况。避险资产方面，黄金出现了明显上涨，本周伦敦金收于 1589.69 美元/盎司，

最高曾突破 1590 美元/盎司。考虑到美国以及全球低利率环境叠加地缘政治风

险的影响，预计中长期黄金仍然存在较好的上涨机会。 

脱欧之后，预计英国和欧盟之后的贸易谈判存在一定艰巨性，这仍将一定程度

上影响英国宏观经济和资本市场。英国脱欧对英国经济和资本市场的冲击程度

很大程度上取决于英国和欧盟的谈判情况。对已经正式脱欧的英国而言，脱欧

之后，英国与欧盟的经贸谈判对于英国未来的发展颇为关键。预计英国要成功

在退出单一市场和关税联盟之后，按照自身的诉求与其他国家建立贸易关系，

并且继续享有在欧洲的特权还需跟欧盟之间进行一系列艰巨的谈判，英国和欧

盟在短时内顺利达成贸易谈判的共识还存在明显的难度。预计英国和欧盟之后

的贸易谈判出现的一系列阻力将不定期给英国股市带来波动；另一方面，英国

现阶段经济处于较为疲软的时期，预计英国和欧盟之后的贸易谈判的不确定性

也将影响脱欧之后英国经济的恢复进程。 

 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

欧洲碎片化的影响；全球范围内的黑天鹅事件。 
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