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央行加强数字货币基础研究 
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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

近日，央行就规范人民币现金收付行为有关事项发布公告，重申任何单位和个人不

得拒收现金，不得排斥和歧视现金支付。人民币是我国的法定货币，人民币现金是

我国境内最基础的支付手段，任何单位和个人不得拒收。 

近期，央行发布了现阶段保留现金使用的必要性研究，研究指出移动支付的迅速发

展在一定程度上挤压了现金使用的空间，甚至出现了一些拒收现金的现象。但是人

民群众使用现金的需求仍然较广泛存在，非现金支付和现金使用之间虽存在一定

的竞争，两者在本质上却是互补的关系，并不是替代关系。近年来，人民币 M0 保

持缓慢平稳上升趋势。2017-2019 年，中国人民银行分别净投放现金 2342 亿元、

2563 亿元、3981 亿元。2019 年末，人民币 M0 为 7.72 万亿元，同比增长 5.4%，

2020 年 11 月末，流通中现金达到 8.16 万亿元，同比增长 10.3%，反映出现金在

我国仍有较强实际需求。由此来看国内 M0 规模稳健，主要得益于国内居民的消费

习惯，多元化支付体系有望长期并存。从数字货币的发行模式看，M0 将是主要替

代项，央行加强对流通中货币研究，或是为数字货币推行提供基础性研究。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】近日，中国证监会正式批复同意在北京股权交易中心开展股权投资和

创业投资份额转让试点。此项试点率先落地北京，标志着北京“两区”建设又一重

点任务取得突破性进展。（wind） 

【宏观动态】商务部发言人高峰在商务部新闻发布会上表示，12 月 6-11 日，中欧

双方举行了第 35 轮投资协定谈判。双方聚焦文本和清单遗留问题进行了磋商，取

得了重要进展。双方团队将为实现双方领导人确定的谈判目标继续努力。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.356  0.382  0.377 -0.442 

SHIBOR1 周 % 1.961  0.146  -0.102  -0.277 

7 天期逆回购利率 % 2.287  -0.037  -0.001 -0.665  

3 月期国债收益率 % 2.600   -0.075 -0.142 -0.089 

1 年期国债收益率 % 2.731 -0.058  -0.114 -0.132 

10 年期国债收益率 % 3.275  -0.002  0.003 -0.011 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20201127） 

【川财研究】宏观动态点评：稳就业、促消费，助力经济稳步平稳发展（20201123） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：工业平稳较快增长，投资结构继续改善（20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化，工业品价格总体平稳（20201110） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

【川财研究】宏观动态点评：金融体系加速让利，货币政策有望维持常态（20201106） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业 PMI 微降，生产需求均维持活跃（20201031） 

【川财证券】宏观动态点评：创新助力高质量发展，静待经济发展新成效（20201029） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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