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新增疑似病例连续好转 改善市场情绪

摘要：

1. 2020年中央一号文件发布，文件题为《中共中央 国务院关于抓好“三农”领域重点

工作确保如期实现全面小康的意见》，全文共 5个部分，包括：坚决打赢脱贫攻坚

战；对标全面建成小康社会加快补上农村基础设施和公共服务短板；保障重要农产

品有效供给和促进农民持续增收；加强农村基层治理；强化农村补短板保障措施。

2. 国务院常务会议要求切实做好疫情防控重点医疗物资和生活必需品保供工作，确定

支持疫情防控和相关行业企业的财税金融政策。其中，支持银行向重点医疗防控物

资和生活必需品重点企业包括小微企业，提供优惠利率贷款，由财政再给予一半的

贴息，确保企业贷款利率低于 1.6%。

3. 泰国央行将基准利率从 1.25%下调 25个基点至 1.0%。泰国央行表示，政府支出增长

比预期更慢，2020年泰国 GDP增长预计低过预测值，疫情、预算案延迟和旱灾影响

经济增长。

4. 美国国会参议院投票否决了分别指控总统特朗普滥用职权和妨碍国会的两项弹劾条

款，特朗普未被定罪，这意味着他不会被罢免。美国 1月 ADP就业人数增加 29.1万

人，创 2019年 1月以来新高，预期增加 15.6万人。

宏观大类：

国内方面，公开数据显示新增疑似病例已经呈现连续三日好转的变化，主要原因是疫情

物资包括检测试剂盒、口罩等产量的不断上升，加快病情排查有助于降低交叉感染，进

而防止疫情进一步扩散，有利于稳定市场情绪。海外方面，美国参议院否决了总统弹劾

议案，泰国央行下调存款准备金，有利于市场风险偏好改善。根据钟院士的观点，疫情

有望在 2月 16日度过峰值，参考我们对非典疫情的复盘来看，疫情因素退潮之后或出现

基本面超跌的黄金机会，我们认为急跌之后大类资产排序为股票>商品>债券，每日新增

确症人数不再上升或将成为行情拐点的信号。

策略：疫情稳定后：股票>商品>债券；

风险点：疫情超预期
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宏观经济

图 1： 粗钢日均产量 单位：万吨/每天 图 2： 6大发电集团日均耗煤量 单位：万吨

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 3： 水泥价格指数 单位：点 图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 5： 猪肉平均批发价 单位：元/千克 图 6： 农产品批发价格指数 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

权益市场

图 7： 全球重要股指日涨跌幅 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院
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图 8： 行业日涨跌幅 单位：% 图 9： 行业 5日涨跌幅 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 10： PE 单位：倍 图 11： PB 单位：倍

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 12： 换手率 单位：% 图 13： 波动率指数 单位：无，%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院



华泰期货|宏观大类日报

2020-02-06 5 / 10

利率市场

图 5：利率走廊 单位：% 图 6：SHIBOR利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 7：DR利率 单位：% 图 8：R利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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图 9：国有银行同业存单利率 单位：% 图 10：商业银行同业存单利率 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
图 11：各期限国债利率曲线（中债） 单位：% 图 11：各期限国债利率曲线（美债） 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

图 15：2年期国债利差 单位：% 图 16：10年期国债利差 单位：%

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院
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外汇市场

图 11：美元指数 单位：无 图 12：人民币 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

商品市场

图 17：商品板块日涨跌幅 单位：% 图 18：板块持仓量（指数化） 单位：无

数据来源：Wind 华泰期货研究院 数据来源：Wind华泰期货研究院

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_7497


