
                        
热点评述

 

 1 / 3 

 

疫情影响下经济压力突增 

 

2020 年年初以来新型冠状病毒感染的肺炎疫情逐步由武汉至湖北至全国扩

散。根据国家卫健委权威发布数据 2 月 6 日 0 时-24 时，全国新增新型冠状病毒

感染的肺炎病例 3143 例，新增死亡病例 73 例，新增重症病例 962 例，新增治

愈 387 例（湖北 184 例），新增疑似病例 4833 例（湖北 2622 例）；累计确诊病

例 31161 例，累计死亡病例 636 例，现有疑似病例 26359 例。现在形势无疑还

是比较严重的。对于事态的发展由于缺乏医疗专业知识，我们对疫情分析预测

的准确性较低。对于今后一段时间资本市场情况，我们持中性态度，既要实事

求是的承认疫情已经造成的损失，也要客观的认识到疫情控制工作的复杂性与

困难性，更要充分相信在政府的领导下中国最终战胜新型肺炎的必然性。 

从宏观经济上产、供、需三方面均受到影响。原本近期经济正在企稳，并

且有出现弱复苏的可能性，现在经济内生的节奏已经被打断，前期的预期大概

率落空。领先指标来看，1 月 PMI 数据较上月略走弱，处于荣枯分界线上。2019

年年初宏观经济暂时回升之后加速下行，PMI 在 2019 年 3 月短暂冲回扩张区间

之后再次滑落收缩区间，6 个月之后方于 2019 年 11 月再次进入扩张区间，短暂

扩张之后又逐步回落至临界点。2020 年初受冠状病毒感染肺炎的影响，制造业

PMI 大概率在 2、3 月份回落至收缩区间，二季度的情况还要再看疫情控制的情

况，我们认为应理性看待不能过于乐观。 

单就股市来说影响不但来自于基本面上的实质性利空，依据现状可以肯定

的是已经造成了较大的损失，至于最后到底影响有多大还不好判断。还有很重
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要的方面在于投资者的预期是不是逐渐转向悲观，预期一旦转向很难轻易扭转。

因此我们认为在节后恐慌情绪单日大跌之后，市场虽然有一定程度的反弹，在

操作上还应谨慎，等待市场经过充分消化基本面的影响之后再判断方向较为稳

妥，大盘目前已经回到了 2700-3000 点的区间运行，后市应有机会入场。祝大家

平安健康！ 
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