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央行公开市场开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作 

 

 

  

 

股指期货：逻辑切换，关注疫情预期演变 

1.核心逻辑：上周是反弹的基于的是情绪释放后的政策加码和疫情预

期修复，但考虑到当前疫情拐点还未出现市场预期很改善，加上下周是

宏观数据将陆续公布，预计大盘走势存在一定走弱的可能。从股指期货

价差中不难发现，IF，IH 远近月份价差在上周已近出现明显修复，而

IC 价差却出现进一步扩大，表明市场对板块预期出现一定程度的分歧，

投资者需要警惕 IC回调风险。 

2.操作建议：谨慎轻仓做空 IC  

3.风险因素：市场情绪超预期、政策调控超预期 

4.背景分析：A 股窄幅整理，前期热门题材悉数回落。上证指数收盘涨

0.39%报2901.67点，录得六连升；深证成指涨0.37%，创业板指跌0.67%。

两市成交不足 8000 亿元，较上日略有缩量。北向资金全天净流入 10.44

亿元，此前连续两日净流出。 

 

 

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化
收盘价 点 3,935.6 1.1% 4.5%
持仓量 手 60,340  -4.0% -7.3%
成交量 手 72,619  -1.9% -17.3%
收盘价 点 2,869.8 1.2% 3.2%
持仓量 手 25,054  -0.3% -8.1%
成交量 手 24,614  6.7% -31.2%
收盘价 点 5,316.4 -0.2% 7.3%
持仓量 手 65,877  -1.3% -3.9%
成交量 手 71,249  -4.0% -10.2%

沪深300

上证50

中证500

单位 最新 过去1日 过去5日
主力基差 点 16.9 24.6 18.8
价差:IF02-IF01 点 -9.0 -1.6 -2.6
价差:IF03-IF02 点 -9.2 -9.8 -10.2
价差:IF06-IF03 点 -32.4 -28.8 -15.8
主力基差 点 15.5 19.1 14.3
价差:IH02-IH01 点 -5.4 -3.4 -2.8
价差:IH03-IH02 点 -9.6 -12.0 -14.4
价差:IH06-IH03 点 -12.8 -10.4 -11.2
主力基差 点 88.7 111.8 69.3
价差:IC02-IC01 点 -43.8 -49.8 -25.8
价差:IC03-IC02 点 -110.4 -116.6 -72.4
价差:IC06-IC03 点 -78.4 -71.4 -60.8

沪深300

上证50

中证500
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重要消息： 

1、 国资委：央企迅速进行扩产和转产，解决防控物资紧缺问题。兵

器工业集团北化研究院集团新华公司员工在每日连续工作 10 小

时以上情况下，将防控口罩日生产能力提升至原来 2.5 倍。 

2、 百强房企 1 月销售同比下滑 12%，部分房企一季度销售承压。受

到春节假期和新冠肺炎疫情的影响，半数房企销售同比出现下滑。

目前由于疫情仍在持续，预计房企 2月份销售仍难以乐观。 

3、 上海市国资委制定并印发《关于本市国有企业减免中小企业房屋

租金的实施细则》，对于符合条件的中小企业，由房产所属国有企

业免除 2020 年 2 月、3月两个月租金。 

4、 上海票交所：全额减免湖北省法人会员 2020 年 2 月至 12 月的各

项票据有偿服务费用，包括交易手续费、结算过户费、账户维护

费和其他结算费等。 

 

国债期货：十年国债上行窗口打开 

1.核心逻辑：今年两次政治局和中央经济工作会议内容来看，逆周期调

控的总思路依然是贯穿明年的工作重心，积极的财政政策和稳健的货币

政策将继续实施。财政总思路可以理解为在总量和结构之间寻找一个新

平衡，而地方政府债务“控总量、调结构”则是新平衡重要的落脚点；

货币政策的核心仍是“稳”，一方面疏通货币政策传导机制，另一方面

要增加制造业中长期融资并解决融资难融资贵的问题。因此从货币政策

角度来看，对债券价格市场总体为中性，短期基本面主导的格局将继续

维持。 

2.操作建议：做多十年期国债 

3.风险因素：流动性超预期 

4.背景分析：国债期货全线明显收跌，10 年期主力合约跌 0.36%，5 年

期主力合约跌 0.12%，2年期主力合约跌 0.07%。 

单位 最新 过去1日 过去5日
北向资金 亿元 10 -33 49
南向资金 亿元 40 48 30
上证50资金净买入 亿元 4 -24 -11
沪深300资金净买入亿元 6 -36 32
中证500资金净买入亿元 -111 -33 48
两市融资余额 亿元 10,325 10,273 10,156

单位 最新 1日变化 5日变化
沪深300 点 3952.5 0.9% 4.4%
上证综指 点 2901.7 0.4% 4.3%
深证综指 点 1758.0 0.0% 7.3%
中小板综指 点 9994.7 0.0% 7.1%
创业板综指 点 2028.4 -0.7% 7.7%
上证50 点 2879.9 1.0% 3.0%
中证500 点 4076.1 1.2% 3.5%
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重要消息： 

1. 央行公开市场开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，今日 3800 亿元

逆回购到期，当日净回笼 2800 亿元。 

2. 国开行 2月 13日将招标增发不超过 300 亿元三期金融债，期限包

括 1年、5年和 10年。 

3. 进出口银行公告称，定于 2月 13日上午通过中国人民银行债券发

行系统，增发 2020 年第一期抗击疫情主题金融债券及 2019 年第

五期、第八期和第十期金融债券。其中，2020 年第一期抗击疫情

主题债券增发金额不超 40亿元，其余 3期金融债增发金额均不超

50 亿元。 

4. 中国债券市场近期将有 7 期金融债发行，计划发行总规模为 350

亿元；即将在 02 月 12 日发行的“19 农发 06(增 24)”计划发行

规模为 80亿元，期限为 10 年。 

5. 近期中国债券市场将有 4只公司债发行，计划发行规模共计 28亿

元，其中即将在 2 月 12 日招标发行的“20 云港 01”计划发行金

额 10亿元，期限为 3年，主体评级为 AA+。 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

主力合约 单位 最新 1日变化 5日变化

收盘价 元 100.73 -0.35% -0.05%

持仓量 手 42,887 -13.32% -24.01%

成交量 手 45,899 34.16% 36.40%

收盘价 元 101.45 -0.12% 0.11%

持仓量 手 26,576 -7.66% -19.01%

成交量 手 13,105 10.23% 60.96%

收盘价 元 101.06 -0.07% 0.10%

持仓量 手 11,133 -12.31% -16.91%

成交量 手 12,218 2.05% 12.91%

十年期

五年期

两年期

单位 最新 过去1日 过去5日

价差:T06-T03 元 0.52 0.47 0.47

价差:T09-T06 元 0.43 0.46 0.47

价差:TF06-TF03 元 0.43 0.40 0.43

价差:TF09-TF06 元 0.40 0.40 0.40

价差:TS06-TS03 元 0.29 0.29 0.26

价差:TS09-TS06 元 0.23 0.23 0.23
两年期

十年期

五年期

资金利率 单位 最新 过去1日 过去5日

DR007 % 2.15 2.15 2.41

R007 % 2.36 2.28 2.71

SHIBOR1W % 2.23 2.29 2.42

SHIBOR3M % 2.68 2.72 2.82
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保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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