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疫情不影响全年的经济与社会发展目标 

——中央政治局常务会议告诉了你什么？ 

2 月 12 日的政治局常务会议传递出以下几个重要信息； 

一是对疫情的判断依旧严峻。尽管相对于前几日看，从数据本身看有疫情

所缓解，但是，2月 12 日的政治局常务会议上，习近平总书记认为：“当前，

疫情防控工作到了最吃劲的关键阶段，要毫不放松做好疫情防控重点工作，

加强疫情特别严重或风险较大的地区防控。” 

二是尽管疫情对经济的影响是显而易见的，但是，会议没有调低今年的经

济与社会发展目标。会议强调：“今年是全面建成小康社会和“十三五”规

划收官之年。各级党委和政府要努力把新冠肺炎疫情影响降到最低，保持经

济平稳运行和社会和谐稳定，努力实现党中央确定的各项目标任务。” 

三是会议同时强调不要一刀切，强调湖北武汉为重点地区，同时会议要求：

“各级党委和政府要按照党中央决策部署，突出重点、统筹兼顾，分类指导、

分区施策，切实把各项工作抓实、抓细、抓落地，坚决打赢疫情防控的人民

战争、总体战、阻击战，努力实现今年经济社会发展目标任务。”我们注意

到会议还指出：“要在确保做好防疫工作的前提下，分类指导，有序推动央

企、国企等各类企业复工复产。” 

四是会议将经济与社会的稳定发展非常重要的位置。经济与社会稳定的关
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键在于就业的稳定，也在于物价的稳定。会议强调，要抓好“米袋子”和“菜

篮子”，抓好春耕工作。我们注意到一月 CPI 创下新高，主要还是受到食品

价格的影响，特别是受到猪肉、鲜菜等价格的影响。疫情冲击对食品的供应

存在着利空，加上上半年翘尾因素依旧比较高，因此 CPI 依旧存在着高位运

行的可能。物价的上涨不仅不可利于社会的稳定，而且还对货币等宏观政策

产生羁绊。 

五是会议强调了保就业、保外资、包外贸和保消费等工作，从另一个侧面

说明了疫情对消费、投资、外贸和外资的影响是十分明显的。我们认为，本

次疫情不可以简单地和 2003 年的 SARS影响进行类比。本次疫情发生在春节

期间，对消费的影响、对物价的影响更加明显，也应返工问题对投资产生了

影响，而我国目前的经济开放度也不能和 2003 年相提并论，因此，对外资

和外贸的影响也将高于 2003 年。在加上中国经济相对于 2003 年更处于下行

周期，形势比 2003 年应更加严峻。 

六是在宏观政策上，有望加大提高逆周期调节力度。会议明确指出：“要

加大宏观政策调节力度，针对疫情带来的影响，研究制定相应政策措施。”

会议要求财政政策更好地发挥财政政策的积极作用，加大资金投入。我们注

意到今年提前下达的地方债新增额度已经达到了 1.8 万亿元；在货币政策上，

保持稳健的货币政策更加灵活适度，我们也注意到节后央行明显加大了公开

市场操作，通过公开市场活动投放资金达到 27000 亿元，并在调低 MLF利率

后，也调低了逆回购利率。 
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我们认为疫情和加大逆周期调节力度的影响对资本市场的影响是显而易

见的。 

从权益市场来看，更面临着发展机会，权益市场近期的强势表现已经说明

了这一个问题。无论从改善我国的融资结构、改善国际收支以稳定汇率、减

缓经济下行压力，还是从稳定和降低宏观杠杆率看，均要发展权益市场。在

利率总体趋于下降的情况下，我们看好股息率比较高的行业头部企业上市公

司，特别是看好成长性比较确定的券商、保险等金融类上市公司。 

（银河期货研究所 20200212） 
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若有任何疑问，欢迎咨询！ 
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