ﬁn ERHURARDA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

LR EZRKEB IR 2020-02-25

SMERIEEE 5 RS AT BREH LT

EXHFT [2011] 1289 5
HE: %% FICC 4

. AREEHAE, RATAFEEIFHET/A. BFRFMANET2 A 24 8 Lo TER
RATH I EA A, NBREH DI KB G %R LRI, F50EH., *UZ
ZE 04 1 SAALE T RERMEE, KBS LA P oL Ty B0755-82537411
#RH, EAAT A Ao AR AR S R b R xE T AT kA 9 3 B R o b i b, 2, Pcaishaoli@htfe.com
UESERR T th & MR A AR AT EE 0B B B, TR R sira T A, gy MRS F3063489
PO LR R Ao KB I R, #—F SR YR ke s, RITERT: 20014617
¥ KT B+ R R KATIRE, AT BA M H o 3 BERBRAD ST L
e, BB A K09 7] B4k AL AR S A R GRS T AT, A A e A 04
KPHALR, B KBOEA B M, $2EMEOMELEITEENSRE,
KA B 5 AAFPATRIE R A 3. 40 B AT AR R T 4454 30%. %47, &
ML FIATEF2 2@ “AA% | ST, AL, FLafsfE,. §4
XX, TR, T— I E Lo K ARG K R B A KA L, b d
LA RE DR, GRRIERE. k. TH. RRGE, LKEMATE, 0
SHARREFF, RET PRHELGTLET

2. 2RI B IR ZHRAEH 2 A 24 B &RIGHL ALK A, BATH LIt 54
A, BEEZNBRENGEY, ALARETHERCED R $E8. XA Hmik.
FH. GFFE. TEXANFLARZATERFLAETE, RSN S GE R
o X xf 3 B LARNITE R, #H— e KRS .

S AR RBR

P K .

EAXRE: KR A AT S AR

5 T IR ; gy S 8 F Ao SRz

AIH¥FEHE, 2 A23 8 2EH&%. B¥%. K. RApELERE 148036 7 Ak, R 2020.02-06

P22 B3 e 3.31%, 2R B4 1200 7 Ak 6934158 R AR, B E TR A, PR
A RS T AA

BAZE, 2723 8 RFREH D KD I 22 KR TR ER2NELT B 2020.02-04

T, ARG AR TR KA AR, R KRR B, FIRHRREAT AR A R R R K
PR b, SR R A AR, EREARITRL T, T RE S
%ﬁﬂm%%ﬁ%,Eéﬁﬂ%%é%i@%&&%ﬁfﬁﬁﬁéﬁ%,ﬁ%%&%mﬁ%%%ﬂﬁﬁﬁéﬁ%%i%
B 2 AR BERA, 2ROHSERAEZASBELOES, AYARENT FLAN T R
MERGFED A HE. EXA. k. FH, RSB CRIALESS, AE 2oz
A, £E2 8 PMI %4 KERE, &l AREHERLT, 10 F85 £ Fom &

10 AR LR BB —. BEZRIGR, £ELREVREMGZFT, 10Y-3M

6 £ KA £ RTA N0 A a&ts, SATHA-01%4E%, fks 10 A A BB E,

— ik 3]-0.52%, R A ZF TAT TR L L0k T R LR A, HEFRE

F10 AMgAR . BHSNEMIER KA ERN L, F2EGEF N EGIER .



N AT

HUATAI FUTURES

LERR I EAXEBDR

BARILERE, RAVIKH PRI T 5B R G T U B AT A, Pt %o T
M, %5RUERZE AN Bk MBS B4 K. 12 E B o SR R
A T M T, A A TR A% B ik

ok I LA T REZ>H >4 AR R Rt &

e b, IR AR TR

2020-02-25 2/11



AR IEARXEBDR

+&

L AL

HUATAI FUTURES

EIEF

1: AR B 3 S & BT FeblfER

— H 7 R AN A (D)

2159
210 A
205
200
195 1
190
185 4
180
175 4

170 T T
2017-08 2018-08 2019-08

HIERF: Wind £ EZHRAARIE

& 3: KNG Bk Fhg: b

— KB H A

170 1
165 1
160
155 1
150
145 4
140
135 4
130
125
120 T T

2018-01 2019-01 2020-01

HIERF: Wind £ EZHRARIE

B2 6XKABLEHABHHEE A5 5 ek,
14184 2019 2018 SEBIH

20 T T T T T T T T T T T T

/1 21 3/1 41 51 6/1 7/1 81 91 10/1 11/1 12/1

e KR Wind 4 2B KA RLIT

B 4 3033k R EmAR 4 B A F B IR R %

— B0 < 7 5 RS T AR
— R

— R
150 =l

100

50 1

e f2e o0

-50 1

-100 -

2018/06/09 2019/06/09

AR R: Wind 4 28 50 #F 5L IR

2020-02-25

3/11



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LEHE I EAKREBIR

B S R CFHBAMN BAi: UF A B 6:  RF SRR MR R L VRN
— AT A — R R A % 20095 2L SIS T 7= A At R A i 20045 %1
60 150 -
55
140 1
50
45 130
40
120
354
30- 110 1
25 4
100 -
204
15 . . : 90 ; :
2017-01 2018-01 201901 2020-01 2018-01 2019-01 2020-01

AE KR Wind £ R KR

8’1"

FAE R B Wind s 2B RS

BT

B/ 7 ARETERI B KK 2L %

W kiR %

0.00%
-0.50%
-1.00%
-1.50%
-2.00%
-2.50%
-3.00%
-3.50%
-4.00%
-4.50%
R K B, D Se B B, B8 S 8, B & F % B & Q Fe S
Ry R By Cp B X B Ty O € % TR, BB O N, T R, NS
o W By By D By Ny M B g, R B R, W o, Py G o
s, % '@4 2, ZT\%; $ N 2 Y 5 RN %\1 v§\s Gy + % (%3 7%,
> % o B 5 &, % T 2 Y, St b+ S
4 By Sy ¥ @ % 4 %, Ty
% % S, :2&
% %

HIEXRR: Wind 2B THARR

2020-02-25 4/11



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LEHE I EAKREBIR

B 8: ATk B kK A % B 9: 4TS5 B EkEkE #A5: %
8- Wk R % 16 1 W 5 H KR %
7 4 14 A
6 12 -
54 10
44 8
34 6
] 3
0 27
-1 0
-2 -2
34 -4
b I A~ S L < E SR I I - ' N O [ 7 NS < < T E MR
R R T B R S R A /S L EAEE ST S SN S A T 7
Bl 4 & R iz Bl % WOk MM ROtk oW g
W % & % L) # # 3% of oK 5 OB B Y
HIE KRR Wind 4 R KA RIE IR Wind £ A2 A RAFRIE
& 10: PE PAE: AE B 11: PB BAT AE
PE_¥'¥%300 PE_ FiIE50 PE_H11ES00 (A5 %) PB_J'¥#300 PB_ LiiF50 PB_HiE500 (4i%i)
20 - - 60 24 -3
5 1.9 -2.8
15 1.8 -2.6
L 40 1.7 F2.4
1.6 F2.2
10 - 30 1.5 -2
. 1.4 -1.8
5 1.3 -1.6
- 10 1.2 1 L1.4
1.1 1.2
0 T T 0 1 T T 1
2018-01 2019-01 2020-01 2018-01 2019-01 2020-01
HAE KRR Wind A R RIT H Y& R IR . Wind 48 23050 AF 7S
12: BFH PA5: % B 13: EehRIHK B R, %
— TR % YTIR300 e F % _FiES0 — [ AR SR 5003 B R 5 B (VIX)
e T 2% 500 — S [ R S E AR
5 60 A
4 50 -
3 40 1
) 30 -
1 20 -
0 10
2018-01 2019-01 2020-01 0 . .
2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01
HIERB: Wind 4RI KA RIE IR Wind 4 A2 A XA RIS

2020-02-25 5/11



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LEHE I EAKREBIR

SES 27

B 14: #) & & B BA5 % A 15: SHIBOR #| % #A5 %
DRO007 SLF007 MLF007 OMOO007
4_
3.5
3_

s nM._mrj.l 1LY ML,‘L‘
: v vl m'v ‘w nyr

2
1.5 T T T 0t T T T T T
2018-01 2019-01 2020-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019 09 2019-11 2020-01
BAE KR Wind £ A RFRIE %R B . Wind 4 2B RS
B 16: DR #) % #A5 % B/ 17: R A& HA5 Y%
DROO1 DR007 DRO14 DRO21 ROO1 R007 RO14 RO21
DRIM DR2M DR3M RIM R2M R3M

T
2019-01-01 2020-01-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019 09 2019-11 2020-01

BAE AR Wind 42 H 7 I BAE RN Wind 4 20 5 #F 1L

2020-02-25 6/11



L AL

HUATAI FUTURES

S,

LHEBEIEMRERR

B 18: EA AT R Ak A A4 & Fli: % B 19: 7k 4RAT )b A A4 o %
—_— 6 ——1fF —_— 6 ——1fF
4 4
38 38
3.6 3.6
34 3.4
32 3.2
3 3
28 2.8
26 2.6
2.4 2.4
22 22
2 T T T T T T T 2 T T T T T T T
2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11 2020-01 2019-01 2019-03 2019-05 2019-07 2019-09 2019-11 2020-01
AR Wind 42 I A 7T H Y& R IR . Wind 48 230 50 AF 71
A 20: &2 TR E A A & & (P 1) F 5% B 21 &4 E Ay A &b & (£ 46 BA5 %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y M 2M 3M 6M
6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 1Y 2Y 3Y 5Y

2019-062019-072019-082019-092019-102019-112019-122020-012020-02 2019-01-01 2020-01-01

YRR Wind 2RI IR ¥ IR Wind & 2B RARE
B 22: 2 5B AMGA L i % [ 23: 10 #HBE KA £ FA5: %

FEfit10y

E 2y R OYFI % (Al e £ 10Y

YR (Sl e 172 Y

TR EER, ok SR 4B T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 7060




