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——关于对近期全球股市出现较大幅度下跌的点评 

 事件 

由于新冠疫情在全球多地的进一步蔓延，2020 年 2 月 24 日，海外市场出现同

步的较大幅度回撤。美股方面，标普 500、纳斯达克指数和道琼斯工业分别下

跌 3.35%、3.71%和 3.56%；从板块来看，能源、信息技术和非必需消费跌幅最

大，标普 500 能源、标普 500 信息技术和标普 500 非必需消费分别下跌 4.74%、

4.19%和 3.53%，标普 500 公用事业、标普 500 房地产和标普 500 必需消费跌幅

最小，分别仅下跌 1.16%、1.34%和 2.48%。欧洲市场也出现了明显的单日大幅

回撤，其中，富时 100 下跌 3.34%，法国 CAC40 下跌 3.94%，德国 DAX 下跌 4.01%，

意大利指数下跌 5.5%。亚太市场中，香港恒生指数下跌 1.79%，韩国综合指数

下跌 3.87%，新加坡富时 STI 指数下跌 1.22%，孟买 SENSEX30 下跌 1.86%，MSCI

亚太指数下跌 1.29%；而 A股在这次回调中表现出较好的抗跌能力。 

 点评 

这次全球多地股市同步回撤的主要受新冠疫情的蔓延影响。现阶段疫情已蔓延

至欧美、亚太以及中东地区。其中，韩国、意大利和伊朗成为现阶段疫情扩散

较快的经济体。截至 2 月 24 日 4 点，韩国已出现了 833 名确诊病例，韩国政

府 2 月 23 日把危机级别从警戒提升至严重。作为欧元区第三大经济体的意大

利，截至 2 月 23 日已累计确诊 134 例，目前北部已有 11 个城镇采取了封城隔

离措施。另外，伊朗新冠病毒肺炎患者死亡人数增加到 8 人，感染人数增加到

43 人。由于世界多地同步感染扩散现象出现，一定程度上引发了市场恐慌情绪

的上升，使得全球主要市场单日同步出现了较大幅度的下跌。 

全球市场是否会进入更大幅度的回调一定程度上取决于新冠疫情的发展和控

制情况。现阶段全球经济处于较为疲软的时期，若疫情未来一段时间控制程度

不及预期，或导致全球经济进一步疲软，市场担忧情绪或一定程度上加重，不

排除会引发更深程度的回调。但根据以往几次疫情的发展经验，若疫情没有引

发经济长期下行或衰退，通常在疫情得到有效控制之后，市场或有望出现回暖。 

中国现阶段疫情得到了一定控制，叠加央行和财政政策对经济恢复的强力资金

保障，A 股在回调中抗跌程度较好。2 月 24 日，上证指数仅下跌 0.28%，深

圳成指、中小板、创业板分别上涨 1.23%、1.3%、1.68%；2 月 25 日，上证

指数仅下跌 0.6%，深圳成指、中小板、创业板分别上涨 0.71%、1.21%、1.03%。 

受疫情影响，市场避险情绪升高，黄金表现较好。由于受疫情影响，市场避险

情绪上升，叠加美国和全球低利率的影响，伦敦金在 2 月 24 日最高冲破 1689

美元/盎司。考虑到现阶段的经济疲软，美联储和全球主要央行大概率依然会延

续偏宽松的货币政策。中长期来看，黄金仍具有较好的上涨机会。 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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