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2020 年 03 月 04 日海外隔夜观察 

 

——10 年/30 年期美国债收益率均创新低 分析师：虞梦艳 

投资要点： 

➢ 隔夜市场 

o 隔夜美国股市震荡走低，道指收跌2.94% 

➢ COVID-19 

o 中东地区疫情升级，沙特报告首例确诊、伊朗宣布进入国家紧急状态 

o 阿根廷确诊首例新冠肺炎病例 患者1日从意大利回国 

➢ 宏观 

o 历史首次！美国10年期国债收益率跌破1% 

o 美国财长：应对疫情，基建是首选 

➢ 贸易 

o 英国正考虑不对Facebook等征收数字税以追求与美国达成贸易协议 

o 英国将公布与美贸易谈判目标 盼为英注入34亿英镑 

➢ 光伏 

o 印度申请国家补贴的光伏项目 必须使用本国光伏产品 

➢ 风险提示 

相关媒体报告不属实，国内外经济政策超预期等。  

 

 每日一图 

可能是有史以来命中率最高的卖方：2 月涨幅前 10 大金股国联证券占据 4席。 

    
来源：上海证券报，国联证券研究所 
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海外隔夜观察 

【隔夜市场】 

 

【新闻】隔夜美国股市震荡走低，道指收跌 2.94% 

 

美联储紧急降息 50 个基点，美股周二宽幅震荡再次暴跌，

道指跌近 800 点。截止收盘，标普 500 指数跌 2.81%，道指跌

2.94%，纳指跌 2.99%。 

（来源：东方财富网） 

  

点评：联储降息 50 个基点在市场预期之内，在疫情的背景

下，此举虽然增加了流动性，但对提振消费和促进生产影响较

小。G7 财长会议，各国央行表示可采取一切货币和财政手段应

对疫情带来的冲击，但没有提及具体将采取的行动。 

 

同时关注到美国国债收益率跌至历史低点，表示市场避险

情绪的提升。人民币汇率有所走强，为国内保增长货币政策提供

了一定的短期空间。 

 

 

【COVID-19】 

 

【新闻】中东地区疫情升级，沙特报告首例确诊、伊朗宣布

进入国家紧急状态 

 

沙特卫生部发布通报，宣布确诊境内首例新冠肺炎病例。患

者从伊朗途经巴林回国，但在入境时隐瞒旅伊史，随后他被检测

出阳性，现正接受隔离治疗。 

 

伊朗确诊 2300 例，77 人死亡。290 席议会中已有 23 名议

员感染。伊朗最高领袖哈梅内伊 3 月 3 日发表讲话，要求伊朗

的武装部队协助卫生部门打击新冠病毒的蔓延。 

（来源：新京报、财新网） 

 

点评：伊朗疫情的发展与此前举行的大规模纪念萨拉曼尼

的集会活动不无关系，而中东地区的宗教习俗亦将助推疫情传

播速率与范围。 
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海外隔夜观察 

 

关注疫情升级对中东地缘政治和潜在的能源供应影响超预

期。卡塔尔、阿联酋等地作为东西方航空运输的重要中转地，关

注疫情因此进一步在全球范围扩散，并导致空运通道的限制进

一步升级。 

 

 

【新闻】阿根廷确诊首例新冠肺炎病例 患者 1 日从意大利

回国 

 

当地时间 3 日下午，阿根廷卫生部召开发布会，宣布阿根

廷确诊首例新冠肺炎病例。据介绍，这名男性患者今年 43 岁，

阿根廷国籍，此前在包括意大利在内的欧洲国家旅行，3 月 1 日

从意大利米兰回到阿根廷，当晚出现发热、呼吸困难等症状并前

往就医。据悉，目前，该男子正在布宜诺斯艾利斯的私立医院接

受隔离治疗，病情整体稳定。 

（来源：网易新闻） 

 

点评：全球保增长措施不断的背景下，阿根廷、澳大利亚、

巴西等主要资源出口国出现疫情，关注相关生产、贸易活动面临

阻碍。资源供需全面收缩超预期，粮食、肉类、工业金属面临的

压力继续上升。 

 

同时，阿根廷政府债务问题突出，财政收入增长乏力，再次

大幅推高出口税率在所难免。 

 

主要资源出口国面临疫情、天气和债务风险，符合前期提示。

国内粮食种植面临的问题超预期与粮食进口压力叠加，疫情蔓

延可能导致个股事件性风险，关注国联证券的食为先组合更新。 

 

新兴市场的医疗检查能力不足，关注相关疫情发展带来的

影响超预期。 

 

 

【宏观】 
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海外隔夜观察 

【新闻】历史首次！美国 10 年期国债收益率跌破 1% 

 

基准 10 年期美国国债收益率下跌至创纪录低点 0.984%，30

年期美国国债的收益率也创下了历史新低的 1.601%。随着疫情

引发人们对经济持续放缓甚至衰退的担忧，投资者纷纷逃离股

票，并冲入债券以求安全。基准 10 年期利率仅在今年就下跌了

近 90 个基点，而 30 年期美国国债收益率也下降了 75 个基点，

创历史水平。 

（来源：新浪财经） 

 

点评：市场避险情绪继续推动美债收益率走低，推动人民币

债券收益率吸引力上升。 

 

人民币汇率偏强为货币政策提供了短期的政策空间，关注

国内保增长金融措施力度继续上升。期货公司、券商和中小银行

继续受益流动性宽松带来的市场波动。 

 

抗通胀配置需求持续偏强。 

 

 

【新闻】美国财长：应对疫情，基建是首选 

 

美国财长努钦明确如果因新冠肺炎疫情问题导致需要对美

国采取刺激措施，基建将是首要选项。 

（来源：微博财经 7*24） 

 

点评：新冠疫情蔓延继续提速，联储降息措辞和 50 个基点

降息并没有超越市场预期，导致市场疑虑加大，避险风险资产全

面获得支持。关注美国和主要经济体推出更剧烈的防疫措施和

刺激政策。 

 

联储政策的犹疑方式持续拖累市场信心的情况下，白宫出

手大规模财政刺激措施势在必行。美国、G7 协同财政刺激措施

与全球贸易收缩的情况叠加，FDI 和制造业产能加速回流 G7 的

风险突出。全球化逆转的风险继续抑制制造业出口国家的政策

空间。 
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海外隔夜观察 

 

随着美国继续推动超常规刺激措施，国内投资增长继续获

得支持超预期。 

 

 

【贸易】 

 

【新闻】英国正考虑不对 Facebook 等征收数字税以追求与

美国达成贸易协议 

 

英国周一表示，考虑不对 Facebook 等科技巨头征收数字税

以追求与美国达成贸易协议。 

（来源：人民日报） 

 

点评：英国原计划从 4 月份开始对主要的科技公司从英国

用户那里收取的收入征收 2％的税。美国财长姆努钦在 1 月表

示如果英国单方面对美国的科技巨头征税，美国将对英国的汽

车公司征税。法国在此前也放弃了类似计划。 

 

由于数字经济的融合性和虚拟性，目前国际上缺乏确定价

值产生地和税收管理权的法规依据。2 月份，OECD 开始就跨国

数字企业“在哪里缴税”以及“缴税比例”问题进行新规则的谈

判，并争取在今年年底前达成国际数字税收制度。 

 

美墨加协议确定新的全球高水平制造业标准后，制定全球

数字贸易标准是美欧美日贸易谈判的重点之一。随数字贸易标

准之争明确提速，5G 等行业供应链不确定性因素继续增加。 

 

 

【新闻】英国将公布与美贸易谈判目标 盼为英注入 34 亿

英镑 

 

英国国际贸易代表表示，陶瓷、汽车、食品和饮品制造商以

及建筑师和律师等专业技术人员都将成为以零关税能够进入美

国市场的最大受益者。 
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海外隔夜观察 

政府分析结果表明，贸易协议将为英国经济注入 34 亿英镑，

并使跨大西洋贸易额增加 153 亿英镑。对英国国家医疗服务体

系(NHS、高标准的食品安全和动物福利等现有规则的的维护将

被纳入英美贸易协议。 

 

英国国际贸易部还表示，贸易协议中的数字经济部分将与

时俱进，确保英国全方位参与顶尖技术产业革新的进程中。 

（来源：国际在线） 

 

点评：随着莱特希泽访英，美英贸易协议将开启新一轮谈判。

美国是英国第一大的单边贸易伙伴，也是英国大多数中小企业

的首选目的地。因此，同美国达成贸易协议是约翰逊首相脱欧后

的第一要务。 

 

英国政府的现有表态显示，谈判进展较为顺利。双方已在一

些前期争议领域（NHS、食品标准）达成初步共识。 

 

关注双方在数字经济和高水平制造业标准制定等方面的谈

判进展超预期。美英如何解决在 5G 网络建设问题的分歧将对

华为产业链产生重要影响。 

 

 

【光伏】 

 

【新闻】印度申请国家补贴的光伏项目 必须使用本国光伏

产品 

 

印度新能源与可再生能源部(MNRE)发布新规：申请国家补

贴的光伏项目，必须使用印度本土制造的光伏产品。印度强调光

伏产品“印度造”，一方面对进口光伏电池和组件征收高额关税，

一方面强调申请光伏补贴的国家太阳能项目必须使用印度造的

光伏产品。 

（来源：搜狐网） 

 

点评：印度于 2017 年 12 月 19 日正式对进口的太阳能光

伏产品发起保障措施调查，并于 2018 年 7 月 30 日发布终裁征
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