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摘要 

基于当前新型冠状肺炎疫情的发展现状及中国国内复工情况，本文做

出四种情景假设并运用全球投入产出表计算本次疫情对中国、全球及其他

经济体 2020 年实际 GDP 增速的影响。结果显示： 

假定疫情在 3 月底结束，中国全年经济增速将因进出口下滑而下降

1.30 个百分点，同时中国进出口下降拖累全球 GDP 增速下降 0.40 个百分

点。 

假定疫情在 4 月底结束，中国全年经济增速将因进出口下滑而下降

1.41 个百分点，同时中国进出口下降拖累全球 GDP 增速下降 0.44 个百分

点。 

假定疫情在 5 月底结束，中国全年经济增速将因进出口下滑而下降

1.43 个百分点，同时中国进出口下降拖累全球 GDP 增速下降 0.44 个百分

点。 

假定疫情在 6 月底结束，中国全年经济增速将因进出口下滑而下降

1.44 个百分点，同时进出口综合拖累全球 GDP 增速下降 0.45 个百分点。 

分经济体看，中国台湾地区经济增速或下降 1.1-1.21 个百分点，韩国

则下降 0.69-0.76 个百分点，印度尼西亚下降 0.61-0.67 个百分点，澳大

利亚则下降 0.42-0.46 个百分点，巴西则下降 0.33-0.37 个百分点。 
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自新型冠状病毒肺炎爆发以来，全球生产活动因中国复工延迟受困：2月初因来自于中国零

部件供应中断，韩国现代暂停了其在韩国制造基地的生产；2月中旬，日产汽车因零部件短缺而

关闭了其在日本的部分生产线；2月 18 日，苹果公司发布声明由于疫情导致 iPhone 生产及需求

均下降，导致其当前财季收入无法达到预期…… 

种种迹象表明，中国作为全球供应链的重要一环，其生产活动暂停将对全球生产具有系统性

影响。据此，本文基于投入产出表计算新型冠状病毒肺炎对全球的影响。 

 

1、新冠状肺炎对全球产出的影响机制 

对于全球生产而言，新冠状肺炎疫情主要通过中国进、出口两方面产生影响：一方面，中国

作为第一大商品出口大国，其出口尤其是零部件出口活动暂停可能中断其他经济体生产活动；另

一方面，中国作为全球第二大进口大国，中国进口减少意味着对其他经济体需求下降。 

    从出口来看，入世以来（2001 年）中国在全球出口中的占比不断上升，由 2000 年的 3.9%上

升至 2016 年的 13.1%，随后小幅回落至 2018 年的 12.8%，参见图表 1。在全球垂直化专业化分

工不断深化的背景下，中国零部件出口在全球已占有重要位置。以机械制造业零部件出口为例，

中国电视和无线电发射机以及有线电话电报设备零部件出口比重高达 46.2%，随后依次为电视和

无线电接收机、录音录像或放音放像装置及有关消费品（34.8%），办公室机械、会计和计算机械

（31.9%），电灯和照明设备（30.3%），自行车和残疾人座车（30.1%），蒸汽锅炉（28.5%），未另

分类的家用器具（28.0%），光学仪器和摄影设备（28.0%），未分类的其他化学制品（26.8%），蓄

电池、原电池和原电池组（26.6%），电视和无线电接收机、录音录像或放音放像装置及有关消费

品（25.8%），电动机、发电机和变压器（25.1%）等，参见图表 2。 

由于新冠状肺炎疫情，中国先是延长春节假期，随后虽然各地纷纷延迟复工，但因各地纷纷

对外来务工人员采取 7-14 天的隔离观察期，各地实际有效复工率并不太高，完全复工的时间实

际上被进一步延长了。与此同时，海外其他经济体对来自中国产品采取了不同程度进口限制。在

供需两端的双重压缩下，中国出口显著下滑。2020 年 2 月 21 日商务部表示：“受前期物流不畅。

开工延迟等影响，叠加春节因素，预计今年 1-2 月中国进出口增速将大幅回落。”进一步从出口

集装箱指数观察，出口集装箱指数通常在春节后一周回落、之后出现回升，而当前出口集装箱指

数回落幅度超出季节性，折射出口疲软，参见图表 3。 

图表 1 中国货物出口占全球比重 
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资料来源：WIND，兴业研究 

 

图表 2 中国出口占全球出口份额比重(按 ISIC 分类) 

 

资料来源：UNCOMTRADE，兴业研究 

 

图表 3 春节前后出口集装箱指数 

 

注：中国出口集装箱运价指数，是指反映中国出口集装箱运输市场价格变化趋势的一种航运价格指数，

以 1998 年 1 月 1日作为基期，基期指数定为 1000 点 

资料来源：WIND，兴业研究 
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从进口来看，2001 年以来中国进口占全球份额由 2001 年的 3.8%上升至 2018 年的 10.8%，

成为仅次于美国的全球第二大进口大国，参见图表 3。其中，分产品看中国农产品、原油、半导

体进口均位居世界前列。以原油为例，入世以后中国原油进口数量由 2003 年的 5.2%上升至 2018

年的 20.5%，参见图表 4。中国原油进口需求体量之大，意味着主要原油出口市场在短期内难以

寻找同等规模的市场替代。伴随新冠状病毒肺炎疫情爆发，中国多地进行交通管制，居民出行下

降导致原油需求下降。数据显示，春节后中国进口邮轮运价指数出现断崖式下跌，由春节前的

1646 下降至春节后的 828，折射原油进口大幅下降，参见图表 5。 

 

图表 4 中国货物进口占全球比重 

 

资料来源：WIND，兴业研究 

 

图表 5 中国原油进口数量占全球比重 

 

资料来源：WIND，兴业研究 

 

图表 6 进口邮轮运价指数 
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资料来源：WIND，兴业研究 

 

此外，本次新冠状病毒肺炎疫情对服务贸易尤其是旅游业影响重大。世界旅游及旅行理事会

数据显示，2018 年中国旅游业对全球 GDP 的综合贡献高达 10.4 万亿元（15090 亿美元），居世界

第二位。2019 年中国旅游服务进口总值达 2547 亿美元，占中国服务进口总值的 50%，参见图表

7。本次疫情爆发时期正值春节旅游旺季，对全球尤其是东南亚等地旅游收入将造成一定影响。 

 

图表 7 旅游服务进口占服务进口总值比重 

 

资料来源：WIND，兴业研究 

 

2、新冠状肺炎对全球产出影响的情景假设 

根据前文，新冠状肺炎疫情对中国乃至全球生产活动均造成损失。为此，本文基于投入产出

表量化疫情对全球产出的可能影响。根据疫情不同的结束时间，本文做出以下情景假设： 

情景一：疫情在 3月底结束。目前湖北以外地区新增病例减少，多地为零增长。在最乐观的

情景假设下，疫情在三月底解除。那么，疫情对中国及全球的经济影响集中在 1-3 月。由于 1-2

月生产复工不足而 3 月份复工明显上升。据此，我们首先根据 2019 年 1-2 月进出口总值计算每

个工作日每一行业的平均进、出口总值，并综合考虑工作日天数减少及有效复工率计算 2020 年

1-2 月中国每一行业进、出口可能的下降值。具体假设为，由于春节假期延长叠加湖北以外大部
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分地区规定复工日期不得早于 2 月 10 日，这或导致 2020 年 1-2 月减少 7 个工作日的进、出口

值；在剩余工作日中，根据交通运输部 2 月 11 日至 2 月 18 日，春运客运量为 9873 万人次，同

比下降 82%，参见图表 8。考虑到人员到岗为制造业企业复工的必要条件之一，据此本文假设剩

余工作日中有效进、出口率为去年同期的 30%。进一步地，疫情对 3月的进出口数据的影响随着

疫情的边际好转及生产复工而恢复。根据中国企业联合会①，中国制造业 500 强企业复工复产率

已达 97.08%，产能利用率平均为 58.98%。随着各地积极推进复工，3 月份复工率有望进一步上

升，但考虑到人员流动仍然受限，本文假定进、出口下降 30%。 

 

图表 8 2020 年春运客运量（2 月 11 日-2 月 18 日） 

 

资料来源：交通运输部，兴业研究 

情景二：疫情在 4 月底结束。2 月 27 日钟南山在广州市政府新闻举行新型冠状肺炎疫情防

控新闻发布会上预测疫情基本在 4 月底基本控制②。一般而言，在疫情不存在反复的情况之下，

疫情对全国生产活动影响将边际减弱，据此我们在情景一的基础之上，假定 4月份全国有效复工

恢复至去年同期的 90%的水平。 

情景三：疫情在 5月底结束。在情景二的假设基础之上，本文假定湖北以外的地区有效复工

恢复至去年同期水平，但湖北地区进、出口仍将下降。 

情景四：疫情在 6月底结束。在情景三的假设基础之上，湖北以外地区生产活动正常化而

湖北地区进、出口仍将下降。 

在以上情景假设之下，本文分别计算出进出口各行业出口及进口的减少额图表 9、图表 10

所示：出口方面，计算机通信出口减少位居各行业之首，随后依次为电器机械、通用设备、化

学原料及汽车制造业等；进口方面，采矿业进口减少最高，随后依次为化学原料、专用设备及

交通运输设备等。 

图表 9 各行业的出口减少值 

                                                             

①
 李雁争，2020 年 2 月 22 日，上海证券报，《中国制造业 500 强企业积极复工产能利用率已接近六成 

》  
② 《钟南山发话：4 月底疫情将基本得到控制》：https://www.sohu.com/a/376234971_681337  
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资料来源：作者根据相关资料计算所得，兴业研究 

 

图表 10 各行业的进口减少值 

 

资料来源：作者根据相关资料计算所得，兴业研究 

 

3、基于投入产出表测算中国新冠肺炎疫情对全球产出的影响 

WIOD（World Input-Output Database）提供的世界投入产出表不仅描绘了各个国家自身各

行业部门的投入产出关系，还体现了国家与国家之间的投入产出关系（贸易关系）。利用世界投

入产出表，我们可以很好的从产业链的角度去量化中国新冠肺炎疫情爆发后，将对全球各经济体

的全价值链影响。 

根据 WIOD 所提供的最新世界投入产出表数据，我们测算了 2014 年中国各行业与全球其他各

国之间的直接与间接投入产出关系，并假设 2019 年全球各行业之间的投入产出关系没有发生变

化。在此基础上，我们从中国来自世界各国进口下降与出口下降两端分别测算了前述四种假设情

形下中国新冠肺炎疫情对中国及全球其他经济体产出的全价值链影响。需要指出的是，本文的测

算结果剔除了价格因素，均为对 2020 年全年实际 GDP 增速的影响。测算结果如下： 

情形一，疫情在 3 月底结束，在此情形下，中国各行业的进口减少将造成全球总产出减少

3447.21 亿美元，造成全球 GDP 增速下降 0.14 个百分点；中国各行业的出口减少将造成全球总
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