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疫情影响 2 月社会融资规模偏低 

   

 

摘要： 

虽然央行 2 月为应对疫情对经济的冲击实施了更加灵活

适度的货币政策，但 2 月的新增社融规模并没有出现大幅增

加，相比去年同期新增规模还略有下降，这主要是受疫情影

响了企业的复产复工延缓，也影响了企业融资的需求，同时

2 月的非标融资比去年同期总体缩减更多，2 月的地方政府

专项债同比增加也有限。受疫情影响，居民部门的新增短期

贷款和长期贷款也较历史同期出现较大幅回落。受央行积极

投放流动性的影响，2 月货币供应量 M2 和 M1 保持了较好

的增速，预计未来会保持相对稳定。3 月 10 日国务院常务会

议要求抓紧出台普惠金融定向降准措施，释放降准的信号，

助推银行降低企业融资成本。 
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2020 年 2 月末社会融资规模存量为 257.18 万亿元，同比增长 10.7%，增速

与上月相同，比上年同期高 0.05 个百分点。2 月当月，社会融资规模增量为 8554

亿元，比上年同期少 1111 亿元，与过去几年 2 月的数据相比略偏低。其中 2 月

当月新增对实体经济发放人民币贷款 7202 亿元，同比少增 439 亿元。 

 

图 1：社会融资规模存量 

 

 

图 2：社会融资规模增量当月值 
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图 3：实体经济新增人民币贷款当月值 

 

 

2月份的非标融资与上年同期相比更多缩减，也是社融新增同比减少的重要

因素。委托贷款减少 356亿元，同比少减 152亿元；信托贷款减少 540亿元，同

比多减 503亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 3961亿元，同比多减 858亿元。 

 

图 4：新增非标融资当月值 
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2月企业直接融资增长较好，2月企业债券净融资 3860 亿元，同比多 2985

亿元；非金融企业境内股票融资 449亿元，同比多 330亿元。 

按可比口径 2月份政府债券净融资 1824亿元，同比少 2523 亿元。地方政府

专项债 2月发行 2350亿元，较 1月的 7148.21亿元较大幅度回落， 2月地方政

府项目投资进度因为疫情受到一定程度的影响，预计地方政府专项债 3月份会较

2月份加大发行力度。 

 

图 5：地方政府专项债发行额当月值 

 

 

2 月当月金融机构新增人民币贷款 9057 亿元，同比多增 199 亿元。分部门

看，住户部门贷款减少 4133亿元，其中，短期贷款减少 4504 亿元，中长期贷款

增加 371 亿元；企（事）业单位贷款增加 1.13万亿元，其中，短期贷款增加 6549

亿元，中长期贷款增加 4157 亿元。比较突出是居民的短期贷款的大幅减少，与

新冠疫情有直接的关系，疫情严重影响消费服务行业，包括购物、旅游、餐饮等，

从而影响居民相应的消费信贷。疫情影响导致众多城市售楼处临时封闭，2月居

民的长期贷款也大幅减少。与往年同期相比，今年 2 月企业短期贷款增加较多，

疫情对企业的现金流产生压力，企业通过增加短期贷款周转。 
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图 6：分部门人民币新增贷款 

 

 

 

图 7：货币供应量 M1 和 M2 同比 

 

 

 

2月 M2同比增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.4个和 0.8个百

分点；M1 同比增长 4.8%，增速分别比上月末和上年同期高 4.8个和 2.8个百分
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