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新冠疫情影响下，美国的服务业就业受到了相当大打击。从目前我们追踪到

的高频数据来看，美国的就业市场在快速恶化，可以确认美国经济在3月迈入

了衰退。 

谷歌“Unemployment（失业）”这个关键词的搜索热度快速上升。根据

Google Trends的数据显示，从2019年3月1日至2020年3月7日，失业一词

的搜索热度为10分，3月8日至3月14日这一周上升至13分，而3月15日至3

月21日搜索热度快速上升至100分（满分），成为搜索热词。这体现了随着

海外疫情的蔓延，大量生产企业停工、服务行业歇业，导致普通市民的失业

风险快速提高。 

首次申请失业金人数上升。3月8日至3月14日，美国当周首次申请失业金人

数达到28.1万人，环比前一周增长7万人，创下2017年10月以来新高。此外，

从高频日度失业金申请人数来看，美国目前就业市场恶化的速度非常快。在

部分受影响比较大的州，例如康涅狄格州，上周五和周六的失业金申请人数

较2019年周度平均值增长了超过11倍。 

根据Bloomberg一致预期，本周美国首次申请失业金人数预计将达到150万

人，这个预测值创下了历史新高，远超1982年69.5万人这个历史高点。目

前美国已宣布国家进入紧急状态，加州、纽约州、康涅狄格州、伊利诺伊州、

新泽西州进入封城状态，多州实行交通限制措施，服务业受到毁灭性打击，

由于部分服务业从业人员都是根据工作小时计算工资，因此服务业的停摆将

导致大量从业人员失业。 

结合对当前疫情形势的判断，我们认为短期内首次申请失业金人数这一指标

还会继续恶化。同时，该指标也是观察基本面见底的一个重要指标。截至2019

年第四季度，美国的服务业GDP占到总GDP的47.08%，服务业的大量关店

和歇业将会直接影响到美国经济的增长。同时，通过比较1948年至2020年2

月的数据，我们可以发现失业率与美国GDP明显的反向变动关系。因此，通

过观察失业人数，可以判断服务业的经营活动的变化趋势，从而判断对未来

美国经济的影响。 

总的来说，在新冠疫情的影响下，美国的经济活动已经受到了严重的影响，

部分高频经济数据出现塌方。我们预测，美国经济在2020年上半年会陷入衰

退。这会对中国经济带来二次冲击，目前我们判断这个数量级在GDP的1.5%

左右。 

风险提示：股市大跌导致次生金融风险。 
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从 3 月初开始，新冠疫情在美国大规模开始爆发。美国多个州已经下达了“居家软隔离”指令，

疫情已经严重影响到了美国的经济，美国的经济目前几乎陷入停摆状态。为了全球追踪美国经

济的最新情况，我们构建了一个高频数据追踪体系，涵盖 15 个日度、周度指标。这个体系覆

盖了消费、就业、生产、资本市场波动率和美国疫情这五个维度。 

本篇报告主要是从就业的高频经济数据来分析美国经济受疫情影响的严重程度。 

 1. 高频经济数据跟踪 
首先，谷歌“Unemployment（失业）”这个关键词的搜索热度快速上升。根据 Google Trends

的数据显示，从 2019 年 3 月 24 日至 2020 年 3 月 7 日，失业一词的搜索热度保持在 10 分左

右，3 月 8 日至 3 月 14 日这一周上升至 13 分，而 3 月 15 日至 3 月 21 日搜索热度快速上升

至 100 分（满分），成为搜索热词。这体现了随着海外疫情的蔓延，大量生产企业停工、服务

行业歇业，导致普通市民的失业风险快速提高。 

图 1：谷歌“Unemployment（失业）”关键词的搜索热度快速上升 

 

资料来源：Google Trends，西部证券研发中心 

 

其次，首次申请失业金人数上升。3 月 8 日至 3 月 14 日，美国当周首次申请失业金人数达到

28.1 万人，环比前一周增长 7 万人，创下 2017 年 10 月以来新高。历史上这一指标最高值出

现在 1982 年 10 月 2 日这一周，当时一周申请人数为 69.5 万人。金融危机期间，首次申请失

业金人数在 2009 年 3 月 28 日这一周达到阶段性的最高点，为 66.7 万人。 
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图 2：美国当周初次申请失业金人数快速增加 

 

资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心 

注：2020 年 3 月 21 日这一周数据为 Bloomberg 一致预期。 

 

从我们追踪到的高频日度失业金申请人数来看，美国目前就业市场恶化的速度非常快。在部分

受影响比较大的州，例如康涅狄格州，上周五和周六的失业金申请人数较 2019 年周度平均值

增长了超过 11 倍。 

表 1：美国失业高频数据观察 

 
3 月 21 日这一周失业金申请人数 2019 年周度平均值 增幅 

宾夕法尼亚州 100000（周一和周二） 13748 727% 

明尼苏达州 31000（周一和周二） 3315 935% 

康涅狄格州 30000（周五周六） 2630 1141% 

科罗拉多州 11000（周一和周二） 1667 660% 

马里兰州 5000（周一） 2783 180% 

肯塔基州 9000（周二） 2456 366% 

密歇根州 5400（周一） 5364 101% 

新泽西州 15000（周一） 7871 191% 

马萨诸塞州 20000（周一） 4642 431% 

夏威夷州 1500（周一） 1155 130% 

俄亥俄州 50000（周日和周一） 6107 819% 

罗得岛州 6200（周一） 799 776% 

美国平均值 - - 538% 

资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心 

 

 2. 后市判断 
根据 Bloomberg 一致预期，本周美国首次申请失业金人数预计将达到 150 万人，这个预测值

创下了历史新高，远超此前 1982 年的 69.5 万人。目前美国已宣布国家进入紧急状态，加州、

纽约州、康涅狄格州、伊利诺伊州、新泽西州进入封城状态，多州实行交通限制措施，服务业

受到毁灭性打击，由于美国大部分就业人员都是根据工作小时计算工资，因此服务业的停摆将

导致大量从业人员失业。 
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结合对当前疫情形势的判断，我们认为短期内首次申请失业金人数这一指标还会继续恶化。同

时，该指标也是观察基本面见底的一个重要指标。截至 2019 年第四季度，美国的服务业 GDP

占到总 GDP 的 47.08%，服务业的大量关店和歇业将会直接影响到美国经济的增长。同时，

通过比较 1948 年至 2020 年 2 月的数据，我们可以发现失业率与美国 GDP 明显的反向变动关

系。因此，通过观察失业人数，可以判断服务业的经营活动的变化趋势，从而判断对未来美国

经济的影响。 

图 3：服务业 GDP 占美国 GDP 的 47%左右  图 4：美国 GDP 同比与失业率的走势（%） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心  资料来源：WIND，西部证券研发中心 

 

总的来说，在新冠疫情的影响下，美国的经济活动已经受到了严重的影响，部分高频经济数据

出现塌方。我们预测，美国经济在 2020 年上半年会陷入衰退。这会对中国经济带来二次冲击，

目前我们判断这个数量级在 GDP 的 1.5%左右。 
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