ﬁ ‘ EEMEHRAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

EBfET KWSLSEE & MBS B B0 SR

3E X% # T [2011] 1289 &
#HE: BF %8 FICC 4

L ERSEHA A RERE AR IS, W SH I, AR e E R 15 TR
FlLA, EEFRABARKE RGE BN, BN TR LR IR, 4 KL
ok A MR AR 2 R R A R R R K B, ST — ¥, s BO755-82537411
LY FAESRARERE T 12 KEE LA R KGRI B R E i pn, i cashaoli@htic.com
KA oy 47 9 AR A B, AR AR 6 H i Bt A R B Ak S AE5 0 F3063489

FHEH 5 20014617
2. HEBAIATWARITE _REL2F4 N0, $ETHRAEH 27 FILHTHT

Y, @15 10 TS AN Ah T o hete 10 FLH LR TEEIEE,
WEZERTEEEAT, 2RERHFEHFEM K GHFLERFEARIIN RS B9, BT,
2B KL miF TIFR, RERERLT. EFAWMFLENMET. ZFRKE ) 4
uz 3

3 EBMEHZHEELIFEF. QT ARG HT ZUE, KA EXAKF Y X
750 12 % A fy o 500 12 % AAUHIAE G BP0 2k X AFIE S, A B o2 @ 0 A) R R
A ERKEZERA 0%, KM EN, I KW T T HRANERAIIAL; A f b A 33 A A
RAE TR, R EA “ 2487 (Main Street) FHARFHA B AZIEF P AL
Rak, AT DAk R R RBAN L AT BT P REET, BR
RZHEEANEMA MBS, £RMRKELoAT, THELAMNBEFER—B.
4. F e ad AT A KR TAEAR S A NER, Y mRERAAE, HER
BB eI E S B N, A B R AR R IR AR ) BTk %%’ﬁﬁﬁﬁk*wm*m%
W) 5 S5 RARAZA. ARIER o RAMFHEGIER N, BIA FHRBL LTI . KEREHES: EHY RFH 2K

ERHEBAERADF LR TH Z R EHEEES S, He by G Ao 3R 37
2020-02-06
EWKE: VEG R THRRER Ak, 22
AR BRAS A AL
2020-02-04

BiFRA, ARG B THRLZFRERBTHTRGYE, 2RERFAMXTE
B, BEAKER 323 8208, SFERTCEIA 3T AR LGSR 60 K 4 o
&o m LR —RRT LA 28 RIFL. AR—, RRBEMH ] ZHHEERLFZF. & 2020-02-04
TRKKGRFMT, A RIS E 750 10 £ AE fAn 500 12 £ AA KA a1 ow RS R AT AR
BEHER. RN, B EEAAT A LR RS EAREH, KIT 8 SMHT R o %ﬁ}agﬂﬁwﬂ%ﬁw2020_02_0 ,
WhEE, MMNEREARY IR TR, mEAM KEKEAT, THARPNREEER—

H. BAN7 |, AATEAEZSEEG AT ZEIT—M, BHERS MG HLE LR

#e AL, &2@ETE 6P RZFR AL EHRE LSRR EGER,

ROk, R EZeREBRADER, HEEHRE. 2RNEHLCLEEL =R
23 7 T A N B B KT 46 A E FHmAL 14 RS A AL L 2| #7358 AR 15 ARILTR R B,



i FERR

HUATAI FUTURES

RPN EAKXELBR

FNFH M AR E V5 4 AR LT, 5 4 AREHENEZHNE. @E A LT
HANEY), E— B L RE 80% k& B TN, —Bt A A REER R R F =
BRENTR. FERINNE, EREBHEAFA T BB THHE LR BRI —ZRZHER,
RER ERB TR TRELR TS ENEHF MBS, 5% LL% QE 6932k F,
FBAET KB TEE £ MBS 46 9% A A E AL Ao %6912 A ik 4R, oA W Bk
BRI L S, BRHADEXERCETERSKAL LG EREAS,

Rk AHBET, BRARS RS ER, FERKISOLMARRE

R & & AR T

2020-03-24 2/10



HUATAI FUTURES

i FERR

RPN EAKXELBR

E LB F

1: JAR B ¥ 8 BA5 Feb/HR A 2: 6 KA BERB ¥ BA5 0 T ek,

e [ 357 KA A (F)) — 151940 [
— 2019 SEHHE

2020

215 7
210 A
205 1
200 1
195 A
190
185 A
180 A
175 A

170 T T T T T T
2017-08 2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02

20 1 T T T T T T T T T T T
1 24 31 44 51 64 74 81 91 101 1V1 121

IR R: Wind 48 250 5 AF 7% KB R Wind £ 2R AR
3: KR H 36 £X BN A3 E 4. 30 R0 = A% @ AR 4 B #o o T ik 45 %
— KR R A —@ggﬁ{gﬁi T B B TR
170 - — AT
165 | 150 =2l
160
100 -
155 -
150 50 | /\’\
e A\ A
140 - 725N AN ;\{\ A
135 0~ ‘\q/j A
130 1 50 ,
125 4 \/
120 T T T T T T -100 -
2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2018/07/07  2018/12/07  2019/0507  2019/10/07  2020/0
HAERIR: Wind 48 0 AT IR Y5 &K Wind 4RI ATRIR

2020-03-24 3/10



RPN EAKXELBR

ERMGT

HUATAI FUTURES

ik

& 5: M B P BN L N Ve 2 A 6: RTE 5o e Z M 25 5K Bl &
— 22N TP A e A7 AR ANHE 2004 EH e S5 7 i 1L A A% 200452
60 150 1~
55
140 A
50
45 130 A
40
120 A
35
30 110 A
25
100 A
20
15 T T T T T T 90 T T T T T T
2017-01 2017-07 2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01
IR R: Wind 48 53 A AT A& RIR . Wind SRR E
2 b3
& )
B/7:  &RERKIE A KRS A5 %
m HkEkiE%
4.00% A~
2.00% A
0.00% -+
-2.00%
-4.00% -
-6.00% -
-8.00% -
-10.00% A
-12.00% A
-14.00% -
¥ B A ES : . & & % & 4 E
L R T e H, B T Sy, QL o Tg T e Y, HR S, B A, N %
> R T Ty, R R e o, T, e, 0 e % T, % Tk, h, %
S 2 Vg, 2 % % + % ET T
% KOS % EA &, By 4
% %

2020-03-24

4/10



RPN EAKXELBR

i FERR

HUATAI FUTURES

& 8: PE A5 AE A 9: PB BAG AT
——PE_"%300 PE_FiF50 PE_hiF500 (474 PB_J"7£300 PB_Fil50 PB_thiF500 (A%)
20 - 60 2 - 3
18 19 28
16 50 18 - 26
" W 0 s ] 2
12 16 A 22
10 - 30 15 4 2
8 14 A 18
) - 20 13 4 16
4 L 10 12 4 14
2 11 12
0 0 1 . . : : : 1
2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2018-01  2018-06  2018-11  2019-04  2019-09  2020-02
HAERIR . Wind 48 0 AT 201 Y& &K Wind 4RI
10: #®F % FAi % B 11: ke R¥HK L5 RK, %
— 15 Y% YR300 WFH%_FiF50 S BRAE S R5009 50 Ha L (VIX)
——— e FR% 500 Je [ v e i S B R R A
5 140 -
120 A
4
100 1
3 80 -
) 60
40
1
20
0 0 . . : :
2018-01 2018-05 2018-09 2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2018-01-01  2018-07-01  2019-01-01  2019-07-01  2020-01-01
HAER B Wind 4 2 0 AF R IE F IR R Wind £ R0 IT
g 12: 4T BBk NE 45 % B 13:  $7475 B akskiE 45 K, %
0 m KR % - m 5 H ik gk iE%
-1 1 0 1 n
_2 .
_2 .
-3 4
-4 A -4
.5 E -6 ]
_6 E
-7 4 -8 1
g - -10 -
12 7 2 4RI 40 R 1 2L 38 AR AR R 4 A% s A AR R i T R FE T 5 1 o O S L 1 B e R AR AR [ 22 AT B2 2R R i
25 F 0 ot AT 15 B8 b SO MOB AR AR T TR S B A A 1 S0 24 K P A5 RS A Bk A AT i B B AR G T S Rl 4
A H R RRBEHENR T4 REREEN MERE ME Bl il W REZEEE M H~
ol 5 i 2 Y 1 R 3 2 J& &L BLoW k& ik % S LimanE % 8%
&R Wind 48 2287 50 #F 7% F Ak R Wind £ 20X AT R IR
A &7
2020-03-24 5/10



BEBRR|ERKXEBR

i FERR

HUATAI FUTURES

A/ 14: ) & iR #h5: %
DRO07 e S| FOO7 MLF007 OMO007
4-
3.5 A

Z:MMMJ AL Al

W”'\'{ IIN‘W\

15
2018-01 2018 05 2018 09 2019 01 2019 05 2019 09 2020-01

FIE R Wind 4 &80 %A RIS

B 16: DR #] % A5 %
DR0O01 DRO007 DR014 DR021
DR1M DR2M DR3M

2019-01-01 2019-04-01 2019-07-01 2019-10-01 2020-01-01

BAE AR Wind 4 363 50 AT I

BH18:  EARATELALA F Bl %
— 61—

4
3.8
3.6
34
3.2

3
28
2.6
24
22

2+ T T T T
2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01

HIEARR: Wind 420 WA AT

A 15:  SHIBOR #| % BA5 Y
O/N iw 2W 1M
3M 6M 9IM 1Y
5
4
3
2
1
0+ T T T T
2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01

FAERB: Wind A2 RFARLE

B 17: R #] % BAr: %

R0O01 R007 R014 R021
R1M R2M R3M

8

7

6

5

4

3 -

2

1

0 -

2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01

A& Wind £ R R AR

A 19: 7 AL SR AT ) Ak A ) B %
— N — 1

4
3.8
3.6
34
3.2

3
28
2.6
24
2.2

27 T T T T
2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01

BYE R Wind 2RI

2020-03-24

6/10



RPN EAKXELBR

ool kil

HUATAI FUTURES

B20:  BHmEAgAFEE OF45) A5 %
1y 2Y 3Y 4Y e 5Y
6Y Y 8Y 9Y 10Y
45
4

2019-07 2019-09 2019-11 2020-01 2020-03

FIE R Wind 4 &80 %A RIS

B 22: 2 S EAE A £ HAT: Y%
m PE2YFIZE (i) e—iffi2Y ESiivA
4 2
35
15
3
25 1
2 05
15
1 1. ;

05 + T T T T T -0.5
2017-12  2018-05 2018-10  2019-03 2019-08 2020-01

BAE AR Wind 4 363 50 AT I

SN T

| 24- E R E- #AT - F

R EER, STRRSHEA —ERT:

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 6327

B 21: B IR AR A S 2 (£ ) FAL: %

35
3
25 4
2
15
1
05

o]
-0.5
2019-01-01 2019-04-01 2019-07-01 2019-10-01 2020-01-01

B Y& RIR . Wind 42 IR AR IT

A 23: 10 2B A £ BAT Y%
P EL10Y R (FGhf]) e {510Y %fi10Y
45 25
4
2
35 4
3 15
25 1
2 -
05
15
1 0
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06
IR B Wind £ 2 AR IE
"\ 25 - AR @ B4 F




