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[Table_Main] 
全球疫苗接种进展五问五答 

观点 

 当前全球疫苗接种进度如何？ 

中东、欧美国家疫苗接种率目前全球领先，亚洲国家相对落后。截至 1

月 17 日，以色列、阿联酋、巴林每百人疫苗接种剂量分别为 29.43 次、
19.93 次、8.32 次（下同），高于英国（6.65 次）、美国（3.71 次）、中国
（0.69 次）、印度（0.02 次），全球平均（0.52 次）（表 1）。 

 为什么目前中东国家疫苗接种率全球最高？ 

（1）疫情严重程度并不亚于欧美。截至 2020 年 12 月 31 日以色列、巴
林每百人累计确诊病例分别为 8.7 人、6.5 人，高于美国、欧盟（图 1）。 

（2）为疫苗支付了更高费用。严重的疫情加大了中东国家接种疫苗的
迫切性。在美国辉瑞公司公布其疫苗有效时，以色列就支付了大量定金
采购疫苗，且采购价格 62 美元是美国标价（19.5 美元）的三倍。 

（3）积极参加疫苗试验合作。中东国家经常作为制药公司的重点试药
国家（3.1 万名阿联酋志愿者参加了中国国药疫苗的三期临床试验），这
为其优先采购疫苗提供了一定便利。 

 各国采用的疫苗来自什么机构？如何推行？ 

当前已经获批上市的疫苗主要来自六家企业，其中有两家为中国企业。
疫苗通过三期临床试验、公布有效性（保护率）数据后，经过一国药物
监管机构批准即可上市流通。目前已获批上市的疫苗来自六家企业，分
别为辉瑞/BioNTech（美国）、莫德纳（美国）、牛津/阿斯康利（英国）、
国药集团（中国）及科兴生物（中国）。 

当前美欧国家、以色列主要接种辉瑞/BioNTech、莫德纳和牛津疫苗，阿
联酋、巴林主要使用中国国药疫苗，巴西已经批准中国科兴生物疫苗接
种，俄罗斯接种疫苗来自其本国的 Gamaleya 研究所（卫星-V）。 

在推行方式上，各国基本上都采取政府主导、免费接种、自愿&分批次
方式接种（表 2）。 

 预计哪些国家率先建立免疫屏障？ 

据中国卫健委，一般接种疫苗人口比例达 60%-70%即能建立全民保护。
那么，何时达到免疫屏障就取决于疫苗产能及群众的接种意愿。 

产能方面，根据各国疫苗公司目前公布的生产计划（表 3），国药集团、
科兴生物 2021 年预计产能分别 10 亿剂、3 亿剂以上；美国辉瑞 2021 年
产量目标为 20 亿剂，莫纳德 6-10 亿剂；阿斯利康预计产能 30 亿剂。 

接种意愿方面，中国、巴西、英国等国接种意愿均在 70%以上，美德法
相对较低（图 2）。结合各国分批接种计划、疫苗产能、接种意愿，预计
以色列、英国在 2021 年一季度前后最先建立免疫屏障，美国在三季度
前后，而中国、德国要到 2022 年后才能实现全民免疫。 

 疫苗全覆盖的节奏差异对中国经济有何影响？ 

一方面，中国目前还有两种疫苗（康希诺、智飞）也进入三期临床试验
阶段且数据达到获批标准，因此中国疫苗产能还有进一步加大的空间。
当前我国疫苗已经收到巴西、印尼等国的约 4.5 亿剂出口订单，随着后
续疫苗产能释放，中国疫苗出口或将进一步获益。 

另一方面，如前所述中国达到全民免疫的时间可能晚于欧美发达国家，
因此海外经济的边际改善速度领先于中国，这对中国出口份额而言是一
个不利因素。 

 风险提示：病毒变异影响疫苗有效性，第三方机构调查的疫苗接种意愿
数据不准确。 
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表 1：中东国家疫苗接种率在全球领先 

 
每 100 人使用新冠疫苗

的接种剂量 
疫苗采购公司 开始接种日期 

以色列 29.43 辉瑞/BioNTech ，莫德纳，阿斯利康 2020/12/19 

阿联酋 19.93 辉瑞/BioNTech, 中国国药 2020/10/1 

巴林 8.32 辉瑞/BioNTech,中国国药 2020/11/3 

英国 6.65 牛津/阿斯利康,辉瑞/BioNTech 2020/12/8 

美国 3.71 莫德纳, 辉瑞/BioNTech 2020/12/13 

丹麦 2.94 莫德纳, 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

西班牙 1.92 莫德纳, 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

意大利 1.91 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

加拿大 1.51 莫德纳, 辉瑞/BioNTech 2020/12/14 

德国 1.37 莫德纳, 辉瑞/BioNTech 2020/12/26 

波兰 1.24 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

欧盟 1.23 - 2020/12/26 

澳大利亚 1.14 辉瑞/BioNTech 2021/3/1 

土耳其 0.99 北京科兴 2021/1/14 

芬兰 0.98 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

希腊 0.82 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

法国 0.74 辉瑞/BioNTech 2020/12/27 

中国 0.69 中国生物，北京科兴 2021/1/1 

俄罗斯 0.69 卫星-V 2020/12/5 

世界 0.52 - - 

荷兰 0.44 辉瑞/BioNTech 2021/1/6 

墨西哥 0.37 辉瑞/BioNTech 2020/12/24 

新加坡 0.11 辉瑞/BioNTech 2020/12/30 

印度 0.02 Covaxin, Covishield 2021/1/16 

巴西 0.01 北京科兴 2021/1/18 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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图 1：中东国家疫情严重程度高于美欧 

 

数据来源：Wind，Bloomberg，东吴证券研究所 

 

表 2：各国疫苗接种推行方式 

 是否自愿 是否免费 是否有计划分批 预计结束时间 

美国 自愿             免费 
（1）全美医疗人员和养老院住户。 

（2）75 岁以上和一线工作人员。 
2021 年三季度前 

英国 自愿 免费 

（1）将优先接种护理院人员、80 岁以上

人士以及一线医护和社会工作者。 

（2）给其他人群提供接种服务，（按照

年龄和感染风险来决定接种的顺序。） 

2021 年四月前 

德国 自愿            免费 

（1）非常高风险：80 岁以上老人、特殊

感染风险医务人员。 

（2）高风险：75-80 岁老人、有感染风险

的医务人员、护理人员等。 

（3）中等风险：70-75 岁老人、既往疾病

高位人群、难民。 

（4）相对高风险：65-70 岁人群、医务人

员、教师。 

（5）相对低风险：60-65 岁人群、联邦和

州政府人员、零售业员工、关键基础设施

人员。 

（6）剩余人群。 

2022 年之后 

法国 自愿 免费 

法国疫苗接种战略分 3 个阶段： 

（1）第一个月内预计 100 万人接种疫

苗，包括养老院中的老年人和医护人员。 

（2）接种范围扩大至约 1400 万人左右。 

（3）全民接种。 

2021 年 5 月达到 70% 

以色列 自愿 免费 
优先接种 60 岁以上的公民以及国防军、

医护人员。 
2021 年 3 月 

以色列

阿联酋

巴林

英国

美国

加拿大

欧盟

中国

俄罗斯

印度
0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

0 5 10 15 20 25 30 35

确诊人数/100人

接种人数/100人



 

 4 / 5 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 宏观点评 

 

阿联酋 自愿 免费 开放全民预约 - 

中国 自愿 免费 

三步走： 

（1）重点人群、感染风险较高的人群； 

（2）老年人和有基础疾病的人群； 

（3）全人群接种 

2022 年之后 

数据来源：Bloomberg，各国卫生部，东吴证券研究所 

 

表 3：各类疫苗的问世时间及产能情况 

技术路线 疫苗公司 问世时间 保护率 批准国家 
产能 

2020 2021 

mRNA 辉瑞/BioNTech 
2020 年 11 月 18 日公布

三期临床数据 
95.0% 

英国/巴林/加拿大

/墨西哥 /美国 /沙

特/以色列 

5000 万 20 亿 

mRNA 莫德纳/NIAID 
2020 年 11 月 16 日公布

三期临床数据 
94.1% 

美国/加拿大/欧盟

EUA 
6-10 亿 

非复制型腺病毒

载体 
牛津大学/阿斯利康 

2020 年 11 月 23 日公布

三期临床数据 
90.0% 英国/欧盟 30 亿 

灭活 中国国药（武汉所） 
2020 年 12 月 30 日公布

三期临床数据 
79.3% 阿联酋/中国 

6.1 亿 10 亿+ 

灭活 中国国药（北京所） 
2020 年 12 月 31 日公布

三期临床数据 
79.3% 阿联酋 

灭活 科兴生物 
2021 年 1 月 7 日公布三

期临床数据 
78.0% 巴西 3 亿+ 

非复制型腺病毒

载体 

Gamaleya 研 究 所

（卫星-V） 

2020 年 11 月 12 日公布

保护率数据 
92% 俄罗斯 1500 万 5 亿 

数据来源：各公司官网，东吴证券研究所 

 

图 2：各国疫苗接种意愿调查显示欧洲国家疫苗接种意愿较高 

 

数据来源：IPSOS，东吴证券研究所 
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