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投资要点: 

 一级市场方面，IPO 审批开始提速，定增新规落地后超过 200

家公司发布预案，融资超过 3000 亿。上周证监会核发 6家（含

科创板），前值 5家。上周新股发行 8家，募集 51.82 亿元，3

家公司增发股份上市，募集 512.75 亿元；可转债发行 3家，募

集 41.92 亿元。 

 整体市场换手率与成交金额连续五周回落。上周全 A 换手率为

5.17%，前值为 5.99%。两融资金逐步撤退。上周两融资金净流

出 162.32 亿元，资金连续 4周净流出。仅周四资金净流入 17.28

亿元（市场反弹的因素），但周五资金净流出 72.26 亿元。行

业方面也仅只有农林牧渔行业净流入 9.17 亿元。北上资金逐步

建仓。上周净流入环比扩大，净流入 81.48 亿元，前值流入 5.48

亿元。行业方面，净买入最高的前五个行业为食品饮料、电子、

医药生物、非银金融、房地产五个行业。 

 基金发行份额春节以后新低，ETF 净买入放缓,芯片 5G 等科技

ETF 净卖出。按基金成立日统计，上周基金发行份额为 43.41 亿

份，总计 17 只，其中有 14 只指数型基金；前值 178.54 亿份，

26 只。上周股票型 ETF 资金净流入 23.96 亿，前值净流入 112.89

亿。净买入前五的 ETF 分别为 500ETF、创业板、300ETF、证券

ETF、创业板 50；净卖出的前五个 ETF 分别为芯片 ETF、50ETF、

芯片基金、半导体 50、5GETF。 

 流动性充裕，货币市场、债券市场利率全面下行。截止 4/07，

shibor1W、1M、3M 分别降低 39、18、22BP 至 1.7730、1.6590、

1.7300（%）。R007、DR007 继续下行，分别下行 31、85BP 至

2.1526、1.4788（%）。国债收益率 1Y、10Y 分别减少 39、10BP

至 1.3448、2.5112（%）。信用利差、期限利差均呈走阔态势。 

 流动性展望。上周欧美股市延续反弹，均创 3/23 以来新高，vix

指数回落，全球市场的恐慌情绪开始回落。上周，北上资金也

开始逐步建仓，逆转了此前连续净流出的态势，尽管两融资金

仍在流出，但两融资金更多滞后指数，预计后续随着市场企稳，

两融流出或放缓，股市流动性或维持紧平稳。政治局会议定调

流动性环境合理充裕后，央行时隔 1 个月不到继续定向降准，

并且启动价格工具，降低超额准备金利率，广义流动性也有望

继续保持充裕。 

风险提示：市场系统性风险  
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图 1：流动性总表一览 

 

资料来源：中原证券 
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1. 股权融资情况 

1.1. IPO 核发及科创板注册情况 

上周新股发行 8 家，募集资金 51.82 亿元，前值 10 家募集 67.11 亿元。(按照发行公告日) 

潜在未来供给方面，上周证监会核发 IPO4 家，科创板注册 2 家，合计 6 家，未披露募集

资金，前值 5 家。  

 

图 2：IPO 核发及科创板注册情况（证监会核准） 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

图 3：新股发行情况 

 

资料来源：中原证券，证监会 
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1.2. 配股、增发情况 

上周 3 家公司增发股份上市，募集资金 512.75 亿元。上海莱士、中国船舶募集资金分别

达到 132.46、373.68 亿元。 

潜在供给方面，上周一共有 24 家公司发布定增方案，募集资金达到 354.09 亿元，前值 21

家，募集资金 682.51 亿。2 月 14 日定增新规落地以来，超过 200 家公司发布预案，融资超过

3000 亿。 

 

图 4：定增发行情况（按照定增股份上市日） 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

图 5：配股发行情况（按照配股公告日） 

 

资料来源：中原证券，wind 
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1.3. 可转债发行情况 

可转债上周发行家数 3 家，募集资金 41.92 亿元，前值 2 家募集资金 3.53 亿元。（按发行

日期） 

潜在供给方面，上周 8 家发布预案，募集资金 242.25 亿元，前值 6 家募集资金 57.17 亿

元。 

 

 

图 6：可转债发行金额 

 

资料来源：中原证券，wind 
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2. 成交情况 

2.1. 换手率及成交金额 

整体市场换手率与成交金额连续五周回落。上周全 A 换手率为 5.17%，前值为 5.99%，日

均成交额为 5886.69 亿元，环比下跌 13.77%。 

各板块活跃度下降。上证综指、上证 50、深证成指、中小板指、创业板指换手率分别为

3.05、0.93、7.58、7.66、9.94（%），环比下跌(0.45)、(0.17)、(1.13)、(0.58)、(2.57)（%）。

成交额方面，环比减少-14.51%、-21.83%、-13.58%、-10.15%、-18.09%。 

 

图 7：上周整体换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

图 8：上周换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 
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