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投资策略 

拜登公布更大规模财政刺激计划 

——每周全球市场（1.11-1.17） 
 

 

 

研究结论 

 全球市场表现与板块走势：全球主要市场的股指普遍下跌，国债收益率普遍

下跌，美元指数持续上升的走势。 

股票市场方面，全球主要股指普遍下挫，欧洲股指下跌幅度较大，亚洲的东京

日经 225 和恒生指数收涨。日经 225 和恒生指数均上涨 3.7%，纳斯达克、多

伦多交易所 300、标普 500、沪深 300、巴黎 CAC40、法兰克福 DAX 和 ITLMS

指数分别下跌 0.5%、0.7%、0.9%、1%、1%、1.3%、1.5%和 1.8%。债券市

场方面，各国 10 年期国债收益率多数下跌，其中美国 10 年期国债收益率小

幅下跌 4 个基点至 1.11%。美银美国高收益企业债利差下跌 3 个基点至

3.73%。周内，美元指数继续回升至 90.79。 

 全球疫情发展与管控政策：欧美疫情持续扩散。（1.11-1.17）周度，欧美主

要国家的新增病例下降，中国出现了本土病例反弹。目前存在疫情风险信号的

国家和地区包括——1）欧洲多个主要国家过去一周新增病例有所下滑。英国

在过去一周内日均新增确诊人数为 4.9 万，较前一周下降了 19%；法国过去

一周内日均新增确诊人数为 1.8 万，较前一周增加 2%；德国过去一周日均新

增确诊人数 1.8 万，较前一周下降 12%。2）美国新增病例下降，但难以判断

新一波的感染高峰是否已经见顶。美国过去一周平均新增病例约 22.9 万，较

前一周的日均值下降 11%，较前两周的日均值增长 8%；1 月 12 日单日死亡

人数达到 4372，创疫情爆发以来的新纪录，累计死亡人数超 40 万，死亡率

保持低位（1.67%）。3）日本新冠疫情情况仍未好转，过去一周日均新增 6016

人，较前一周增长 4%。4）中国近来出现本土病例，且新冠病例在多个省市

出现。 

 全球财政与货币政策：拜登提出 1.9 万亿美元刺激方案。 

财政政策方面，拜登于 1 月 14 日提出了一项 1.9 万亿美元的“美国救援计

划”（“America Rescue Plan”），该方案的规模远超市场预期，先前对财

政刺激方案预期规模最高的高盛银行也仅有 7500 亿美元。这项“美国救援

计划”的主要内容包括：1）增加对个人的补助：要求向符合条件的接收者再

发放 1400 美元，加上去年 12 月国会批准并在本月初发出的 600 美元，个

人补助总计将增加至 2000 美元。2）加强失业援助：把 12 月份的国会救济

计划中每周 300 美元的补助提高到每周 400 美元。3）为小型企业提供更多

帮助：该计划要求提供 150 亿美元，用以与现有的“薪资保护计划”一起为

小企业主创建新的赠款计划。4）援助州和学校：拜登希望向各州、地方和地

区政府提供 3500 亿美元，用以保持其一线工人的就业，分发疫苗，增加检

测，重新开放学校并维持重要服务。 

货币政策方面，在最新的会议纪要中出现了“tapper”之后，美联储释放了

货币政策拐点不会很快到来的信号。美联储主席鲍威尔表示，除非出现令人

不安的通胀和失衡，将不会加息，美联储加息的时间点不会很快到来。欧洲

央行也释放了将继续更为宽松的货币政策的信号，央行行长拉加德表示，如

果需要扩大紧急抗疫购债计划（PEPP）的话，欧央行将会进行调整。 

风险提示 

 海外疫情持续发酵； 

 财政扩张政策落地规模不及预期的可能性。 
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1 全球市场表现与板块走势：股指普遍下挫 

（1.11-1.15）周度，全球主要市场的股指普遍下跌，国债收益率普遍下跌，美元指数持续上升的走

势。 

股票市场方面，全球主要股指普遍下挫，欧洲股指下跌幅度较大，亚洲的东京日经 225 和恒生指

数收涨。日经 225 和恒生指数均上涨 3.7%，纳斯达克、多伦多交易所 300、标普 500、沪深 300、

巴黎 CAC40、法兰克福 DAX 和 ITLMS 指数分别下跌 0.5%、0.7%、0.9%、1%、1%、1.3%、1.5%

和 1.8%。 

债券市场方面，各国 10 年期国债收益率多数下跌，其中美国 10 年期国债收益率小幅下跌 4 个基

点至 1.11%。美银美国高收益企业债利差下跌 3 个基点至 3.73%。 

周内，美元指数继续回升至 90.79。 

图 1：过去一周 G7 国家和中国主要股票指数涨跌幅  图 2：近 1 周 G7 国家和中国 10 年期国债收益率变化（%） 

 

 

 

数据来源：WIND,东方证券研究所  数据来源：WIND,东方证券研究所 

 

图 3：美银美国高收益企业债利差（%）  图 4：美元指数表现 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

周内，能源和金融板块本周在多数市场中上涨，必须消费和非必须消费则在多个主要市场表现不佳。

能源板块在标普美国和日本分别上涨 3.1%和 6.2%；金融板块在恒生和上证分别上涨 3.9%和 3.8%。

必须消费在标普美国中下跌 2%，非必须消费在标普美国和欧洲中分别下跌 1.9%和 2.5%。 



 
 
 

 

 

  
 

 

图 5：过去一周美、欧、日和中国股市表现前五的板块  图 6：过去一周美、欧、日和中国股市表现后五的板块 

 

 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

2 全球疫情发展与管控政策：欧美疫情持续扩散 

2.1 周度全球疫情最新进展：欧美疫情持续扩散 

（1.11-1.17）周度，欧美主要国家的新增病例下降，中国出现了本土病例反弹。目前存在疫情风险

信号的国家和地区包括—— 

1）欧洲多个主要国家过去一周新增病例有所下滑。英国在过去一周内日均新增确诊人数为 4.9 万，

较前一周下降了 19%；法国过去一周内日均新增确诊人数为 1.8 万，较前一周增加 2%；德国过去

一周日均新增确诊人数 1.8 万，较前一周下降 12%；意大利过去一周日均新增确诊人数约 1.6 万，

较前一周下降了 5%。 

2）美国新增病例下降，但难以判断新一波的感染高峰是否已经见顶。美国过去一周平均新增病例

约 22.9 万，较前一周的日均值下降 11%，较前两周的日均值增长 8%；新增病例增长的州有所下

降；1 月 12 日单日死亡人数达到 4372，创疫情爆发以来的新纪录，累计死亡人数超 40 万，死亡

率保持低位（1.67%）。 

3）日本新冠疫情情况仍未好转，过去一周日均新增 6016 人，较前一周增长 4%。 

4）中国近来出现本土病例，且新冠病例在多个省市出现。 

 



 
 
 

 

 

  
 

 

图 7：G7 国家和中国自第 100 例后的累计确诊情况（纵坐

标轴对数化） 

 图 8：美国每日新增确诊趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 9：美国各州新增病例情况（条状为新增病例，折线为 7 日移动平均，红色、灰色和蓝色分别为新增病例增长、不变和下

降） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

 



 
 
 

 

 

  
 

 

图 10：法国每日新增趋势  图 11：英国每日新增趋势 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

2.2 各国疫情防控政策动态：封锁措施延续 

美国延续前期实施的封锁措施，美国有 4 个州（上周为 6 个）关闭了大部分商业，另有 13 个州关

闭了部分商业（上周为 12 个）；3 个州实施了居家令（上周为 3 个），另有 6 个州建议居家（上

周为 5 个）。欧洲正在不断加紧疫情防控措施，意大利本周宣布将延长新冠疫情封锁的紧急措施至

4 月底。 

 

3 全球财政与货币政策：拜登提出 1.9 万亿美元刺激
方案 

财政政策方面，拜登于 1 月 14 日提出了一项 1.9 万亿美元的“美国救援计划”（“America Rescue 

Plan”），该方案的规模远超市场预期，先前对财政刺激方案预期规模最高的高盛银行也仅有 7500

亿美元。这项“美国救援计划”的主要内容包括： 

 增加对个人的补助：要求向符合条件的接收者再发放 1400 美元，这笔钱将是去年 12 月

国会批准并在本月初发出的 600 美元付款的补充，个人补助总计将增加至 2000 美元。 

 加强失业援助：把 12 月份的国会救济计划中每周 300 美元的补助提高到每周 400 美

元。 

 为小型企业提供更多帮助：该计划要求提供 150 亿美元，用以与现有的“薪资保护计划”

一起为小企业主创建新的赠款计划。 

 援助州和学校：拜登希望向各州、地方和地区政府提供 3500 亿美元，用以保持其一线

工人的就业，分发疫苗，增加检测，重新开放学校并维持重要服务。 

 租金援助：该计划将为大流行期间失去工作的中低收入家庭提供 250 亿美元的租金援

助，还将拨出 50 亿美元帮助陷入困境的房客支付水电费。拜登还呼吁提供 50 亿美元用

以帮助各州和地区帮助那些面临无家可归风险的人们。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_59


