
 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 1 页 / 共 22 页 

  
    

分析师:林晨 

登记编码：S0730519080001 

linchen@ccnew.com  021-50586356 

 

  

北上资金大幅净流入，ETF 净卖出 

——A 股流动性周报 

证券研究报告-A 股流动性周报 发布日期：2020 年 04 月 20 日 
  

相关报告 

1 《策略报告：基金发行回落，成交小幅回

升-A 股流动性周报》 2020-04-13 

2 《策略报告：北上资金净流入扩大，市场

成交回落-A 股流动性周报》 2020-04-08 

3 《策略报告：成交活跃度回落，北水小幅

净流入-A 股流动性周报》 2020-03-31 

4 《策略报告：成交活跃度回落，两融加速

净流出-A 股流动性周报》 2020-03-23 

5 《策略报告：避险意识增强，两融、北水

净流出-A 股流动性周报》 2020-03-17 
 

 
 

联系人： 李琳琳 

电话： 021-50586983 

地址： 上海浦东新区世纪大道 1600 号 14 楼 

邮编： 200122 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资要点: 

 一级市场方面，新股发行加速，定增预案融资公司继续增加。

上周新股发行15家，募集资金101.90亿元，前值7家募集72.51

亿元。一共有 49 家公司发布定增方案，募集资金达到 595.90

亿元，前值 20 家募集资金 276.1 亿。 

 仅上证 50 成交活跃小幅回升 0.17%，上证综指、深证成指、中

小板指、创业板指均出现回落，分别环比变化-11.62%、-9.39%、

-8.06%、-9.85%。 

 两融资金进入僵持阶段，医药行业净流入明显。上周两融资金

净流出 1.46 亿元，前值净流入 3.54 亿元。行业方面，医药生

物净流入达到 29.69 亿元，电子、化工、农林牧渔、通信、计

算机行业资金净流出较多。 

 陆股通资金净流入环比扩大，近五日流入达到历史高位。最近

五日陆股通日均流入资金为 75.05 亿元，前值流入 46.11 亿元。

行业方面，净买入食品饮料、电子、电气设备、医药生物、家

用电器五个行业，仅只有公用事业净卖出。 

 基金发行小幅回升，ETF 连续两周净流出。按基金成立日统计，

上周基金发行份额为 149.04 亿份，总计 19 只；前值 35.58 亿

份，6 只。资金净流出 62.84 亿，上周净流出 39.86 亿。净买入

前五的 ETF 主要为沪深 300 类，净卖出的前五个 ETF 主要为科

技券商。  

 4/17 政治局会议对货币政策的表态总体上延续 3/27 会议的基

调，但本次会议也直接点出降准、降息等货币宽松的手段。后

续 存 款 基 准 利 率 也 可 能 出 现 下 调 。 市 场 利 率 方 面 ，

shibor1m\3m\6m、R007\DR007、理财市场利率、债券市场利率

均呈下行。信用利差变化不一，期限利差继续回升。 

 流动性展望。一级市场融资仍在继续提升，对资金的供给存在

一定的压力。尽管市场的中枢位置在逐步提升，然而内地资金

并不恋战，两融资金呈现胶着的状态,ETF 则持续卖出科技以及

券商。北上资金成为了两市目前唯一的确定性增量资金，近 5

日净流入达到历史新高，后市随着全球的风险偏好边际提升，

预计或仍然保持净流入的状态。 

风险提示：市场系统性风险  
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图 1：流动性总表一览 

 

资料来源：中原证券 
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1. 股权融资情况 
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1.1. IPO 核发及科创板注册情况 

上周新股发行 15 家，募集资金 101.90 亿元，前值 7 家募集 72.51 亿元。(按照发行公告

日) 

潜在未来供给方面，上周证监会核发 IPO4 家，科创板注册 2 家，合计 6 家，未披露募集

资金，前值 7 家。  

 

图 2：IPO 核发及科创板注册情况（证监会核准） 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

图 3：新股发行情况 

 

资料来源：中原证券，证监会 

 

1.2. 配股、增发情况 
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上周 4 家公司增发股份上市，募集资金 40.23 亿元。前值 3 家募集资金 208.61 亿元。 

潜在供给方面，上周一共有 49 家公司发布定增方案，募集资金达到 595.90 亿元，前值 20

家，募集资金 276.1 亿。 

 

图 4：定增发行情况（按照定增股份上市日） 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

 

1.3. 可转债发行情况 

可转债上周发行家数 3 家，募集资金 6.94 亿元，前值 11 家募集资金 92.19 亿元。（按发

行日期） 

潜在供给方面，上周 2 家发布预案，募集资金 12.28 亿元，前值 3 家募集资金 44.83 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 5：可转债发行金额 
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资料来源：中原证券，wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. 成交情况 
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2.1. 换手率及成交金额 

整体市场成交出现回落。上周全 A 换手率为 5.25%，前值为 4.81%，日均成交额为 6110.88

亿元，环比下降 10.28%。 

除上证 50 之外其他宽基指数成交活跃度均出现回落。上证综指、上证 50、深证成指、中

小板指、创业板指换手率分别为 2.87、0.81、7.68、7.93、10.73（%），环比上涨 0.13、0.10、

1.16、1.58、1.20（%）。成交额方面，环比变化-11.62%、0.17%、-9.39%、-8.06%、-9.85%。 

 

图 6：上周整体换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

图 7：上周换手率情况 

 

资料来源：中原证券，wind 
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