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——关于 4 月 21 日美股单日大幅回撤的点评 

 事件 

4 月 21 日，由于国际油价的暴跌进一步冲击市场情绪，美股三大指数出现明显

回撤。截至收盘，道琼斯指数下跌 2.67%，收于 23018.88 点；纳斯达克指数下

跌 3.48%，收于 8263.23 点；标普 500 指数下跌 3.07%，收于 2736.56 点。 

 点评 

本次单日下跌中科技股跌幅最大。标普 500 信息技术行业在 4 月 21 日下跌

4.1%，在所有行业中跌幅最深。飞塔公司下跌 9.94%，拉姆研究下跌 8.66%，

超威半导体下跌 7.11%，摩托罗拉解决方案下跌 6.89%，尼尔森下跌 6.5%。目

前科技股占比较大的纳斯达克指数市盈率为 56.5，估值仍处于历史较高阶段。

预计未来一段时间美国科技股的震荡还会出现。 

相比之下，美股中公用事业、房地产和必需消费板块单日跌幅较小。4 月 21

日，标普 500 公用事业、标普 500 房地产和标普 500 必需消费分别仅下跌 1.6%、

1.61%和 2.27%，跌幅明显小于其它行业。另外，虽然石油价格大幅下挫，4 月

21 日能源板块并没有出现单日暴跌，跌幅仅为 1.67%。 

美国的财政援助仍处于持续加码阶段。美国政府于 3 月下旬通过了史上最大的

2.2 万亿美元援助法案以提振经济，其中 3490 亿美元的小企业援助贷款计划已

于上周耗尽。另一方面，中小企业的危机还没有解除，因此美国的财政刺激还

在不断加码。4 月 21 日，美国参议院表决通过新一轮 4840 亿美元救助方案。

其中 3100 亿美元为小企业薪资保护项目的追加注资，750 亿美元为医疗机构

提供援助，250 亿美元则用于病毒检测。众议院将于本 4 月 23 日就该计划进

行投票。由于美国货币政策的实施力度已接近极限，预计未来为应对中小企业

的生存危机，美国政府还会进一步加强财政援助。 

美国经济的不确定性仍趋于上升。目前全球累计新冠肺炎确诊病例超过 250 万

例，美国新冠肺炎确诊病例已经超过 82 万例。美国目前仍然是全球范围内疫

情发展较为严峻的区域。虽然美国总统特朗普已经敦促众议院通过最新的纾困

法案，并认为 20 个州很快就会重新开放。但是鉴于目前美国的疫情发展情况，

预计美国很难在短期内快速大面积复工，预计未来一段时间美国多个经济领域

仍将维持停摆状态。另一方面，考虑到等未来美国疫情得到明显控制之后，限

制措施的解除还需要一个循序渐进的过程。预计未来一段时间美国经济的不确

定性仍趋于上升。 

 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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