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新能源车政策利好落地，车市短期或边际弱势改善 

事件： 

4 月 22 日，财政部等三部委发布《关于新能源汽车免征购置税的公告》，自 2021 年 1 月

1 日至 2022 年 12 月 31 日，对购置的新能源汽车免征车辆购置税。免征车辆购置税的新

能源汽车是指纯电动汽车、插电式混合动力（含增程式）汽车、燃料电池汽车。 

点评： 

1、一季度汽车行业形势严峻，本轮促消费政策的核心着力点是稳定车市 

汽车行业是我国的核心支柱产业，它可以带动广泛的配套产业链，同时创造巨大的就业机

会。2020 年 2 月和 3 月，汽车新车销量同比大幅下滑 79%和 43%，创下历史之最。其中，

新能源汽车也遭遇滑铁卢，出现大幅度下降。 

自 2 月中旬中央政治局会议要求“积极稳定汽车等传统大宗消费，鼓励汽车限购地区适当

增加汽车号牌配额，带动汽车及相关产品消费”以来，促进汽车消费的利好不断释放。 

促进新车交易和流通方面： 

为应对市场滑坡，政策上汽车限购将逐步放松，以提供增量市场。根据我们估算，若上海、

北京、深圳、广州、天津、杭州和海南省逐步放松限购，按年扩容 30%指标合理测算，可

新增释放 30 万辆车辆购置，但仅能拉动汽车同比增加 1 个百分点的销量。 

非限制城市将以现金补贴、汽车下乡作为主要促销手段。4 月 3 日，广州出台促进汽车生

产消费相关政策，对不同类型新车给予 3000 元至 1 万元不等的补贴。此外，佛山、珠海、

南昌、宁波、长春对特定车型或特定人群给予一定的补贴。这有望激发部分二、三、四线

城市和经济条件较好的农村地区的购车需求。 

促进二手车交易和流通方面： 

截至 2019 年底，我国汽车总保有量高达 2.6 亿辆，基数十分庞大，已存在较强的更新动

力。2017-2019 年，二手车交易量月均超过 115 万辆；近两年汽车市场交易份额占比高于

30%。我们预计，政策上进一步放松二手车交易和流通，加大汽车“以旧换新”补贴力度，

将有助于提升“更新型”和“改善型”新车购置。 

2、新能源汽车免征购置税落地，购车补贴政策或可期待，车市短期或边际弱势改善 

3 月 31 日，国务院常务会议已经确定，将新能源汽车购置补贴和免征购置税政策延长 2

年，至 2022 年底。4 月 22 日，三部委发布的《关于新能源汽车免征购置税的公告》是对

国常会决议的贯彻落地。我们预计，新能源汽车相关的财政补贴政策细则也将发布，有助

于汽车需求短期边际弱势改善。 
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根据工信部《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿），到 2025 年，新

能源汽车市场竞争力明显提高，新能源汽车新车销量占比达到 25%左右。因此，从中长期

来看，新能源汽车作为战略新兴产业，其表现将会好于乘用车整体。 

3、2020 年全年汽车销量仍将负增长，相关商品“抄底”仍需谨慎 

中国汽车工业协会预计，仅考虑国内因素影响，下半年汽车行业应该可以恢复到去年同期

水平，但仍然难以弥补一季度和上半年的损失，全年汽车销量或呈负增长。因此，今年行

业形势不容乐观。 

汽车产业是化工制品和有色制品的重要下游消费端。我们通过对比汽车销量同比增速和

Wind 化工指数、Wind 有色指数发现，其趋势均具有较高的正相关性。分析其原因，我们

认为，汽车是一个明显的顺经济周期行业，在宏观经济景气度高的的时候，汽车消费较为

旺盛，此时将拉动化工和有色商品需求，此时商品基本面是需强于供的，因此它们的价格

同步抬升，反之亦然。 

根据前面的分析，汽车促消费政策虽然有一定的刺激效果，但短期难以有效扭转相对弱势

的基本面大格局。因此，在二季度汽车销量仍大概率同比下滑的预期下，加之工业品基本

面整体较差，我们认为，当前阶段，化工、有色商品的价格仍将处于低位区间运行。 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

    本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

    本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院“，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

    华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 
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