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中央深改委审议通过《创业板改革并试点注册制总体实施

方案》 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周大盘震荡走弱，成交量低位徘徊，北向资金虽然陆

续流入，但总体水平不高，周度流入额不足 25 亿，受到疫情不确定影响

市场情绪较为低迷。板块方面，涨幅居前的行业为可选消费、大农业以及

食品饮料，对应幅度分别为 3.68%、3.19%、2.86%；而电子、非银金融以

及纺服表现垫底，对应涨幅分别为-3.81%、-3.02%、-2.45%。目前海外疫

情仍是权益市场波动主要逻辑，短期弱势调整有望持续，投资者可逢低轻

仓买入。 

2.操作建议：逢低轻仓配置 IH。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：上证指数收盘涨 0.25%报 2815.49 点；深证成指涨 0.28%

报 10452.17 点；创业板指涨 0.74%报 2018.67 点；两市成交额 5566 亿元。

创投概念、农村电商概念、特高压概念等板块走强。北向资金净流入 39.4

亿元，为连续 4日净流入。 

重要消息： 

1、 中央深改委审议通过《创业板改革并试点注册制总体实施方案》，

证监会和深交所发布《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试

行）》等一系列规则并公开征求意见，搭建起创业板改革并试点

注册制的整体制度框架。 

2、 证监会明确创业板改革并试点注册制过渡期安排：即日起停止接

收创业板 IPO 申请，继续接收再融资和并购重组申请；注册制实

施之日起终止对尚未审核通过的 IPO、再融资及并购重组申请的

审核，在审企业移交深交所；创业板再融资、并购重组涉及证券

公开发行的，与 IPO 同步实施注册制。 

3、 创业板试点注册制改革后，新上市企业前五日不设涨跌幅，之后

涨跌幅限制调整为 20%，存量企业同步扩幅。同时，优化转融通机

制和盘中临时停牌制度，允许公募基金、社保基金、保险资金等

机构投资者作为出借人出借证券。 

4、 央行：在上海市、重庆市、深圳市、雄安新区、杭州市、苏州市扩

大金融科技创新监管试点，引导持牌金融机构、科技公司申请创

新测试，纾解小微民营企业融资难融资贵、普惠金融“最后一公
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里”等痛点难点，助力疫情防控和复工复产，着力提升金融服务

实体经济水平。 

5、  

国债期货： 

1.核心逻辑：当前银行间市场隔夜拆借利率持续下滑，导致当前国债

收益率曲线变得十分陡峭，长短国债利差也在持续攀升，短期走平的概率

有所上升。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风险。 

2.操作建议：谨慎轻仓做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：国内债市情绪偏弱，国债期货涨跌不一，10年期主力合

约跌 0.10%，盘中一度跌 0.28%，5 年和 2年小幅上涨；银行间现券收益率

多数上行，短端上行幅度略小；银行间流动性依旧充裕，隔夜回购利率小

降，七天回购因跨月及实际占用天数较长反弹逾 20BP。 

重要消息： 

1、 央行 4 月 27 日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，当日无逆回

购到期。 

2、 据第一财经，用于稳投资、补短板的第三批 1 万亿元地方政府专

项债券额度已经下达至部分省市，将于 5月底发完。 

3、 交易商协会公告称，近期关注到海南省发展控股有限公司公开选

聘发行中期票据主承销商，确定的承销费率为 0.03‰，已正式启

动对有关事项的自律调查，若相关方在业务开展过程中存在违反

自律规则的情况，将依据有关规定予以自律处分。 

4、 澳门金管局将部署成立名为 CSD 的构建平台（中央证券托管系统），

类似香港的 CMU 系统（债务工具中央结算系统），将来澳门的债

券可在国际流通。 
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