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——总量日报 

 总量观市 

截至目前，一季度宏观经济数据已全部出炉，疫情影响在数据表现上有所体

现。但不同于前 2月，3月各项数据表现均有回暖；在内需发力、复工复产推

进的背景下，生产、投资数据二季度有望持续回暖。在月内复工复产的推动

下，规模以上工业企业增加值、利润总额的同比降幅均有收窄。3月三大产业

固定资产投资降幅均有下降；值得关注的是，得益于国内重点基建项目月内的

全面复工，一季度基建投资降幅显著收窄 10.6个百分点，年内基建对经济的

托底作用有望持续凸显，初步预计二季度基建投资增速将超过 10%。 

后续需求端相关数据需额外关注。当前海外疫情持续扩散，外需弱势或将在二

季度延续，截至北京时间 4月 29日 7时，中国以外累计确诊病例超过 304万

例。疫情冲击海外经济基本面的同时，压制国内企业的外部需求。 

A股方面，今日市场小幅收涨，但交易量相对较小；究其原因，当前 2019年

年报及一季报披露接近尾声，市场情绪对业绩反应相对敏感。近期资本市场基

础制度改革加速，受益于改革红利非银金融板块值得长期关注。 

 重点宏观动态 

【政策动向】据新华社报道，十三届全国人大常委会第十七次会议 4 月 29 日上午

在北京人民大会堂闭幕。会议表决通过了全国人大常委会关于授权国务院在中国

（海南）自由贸易试验区暂时调整适用有关法律规定的决定。 

【政策动向】4 月 29 日，银保监会中介部下发了《关于疫情期间促进保险销售

等中介从业人员稳岗就业及保险中介机构经营有关事项的通知》，文件提出，将

延长保险中介机构 2019 年度审计报告报送时限，具体由银保监局根据当地实

际决定，但最迟应不晚于疫情结束后的第三个月。（Wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 0.661  -0.213 -0.232 -0.953 

SHIBOR1 周 % 1.755  0.135 0.092 -0.392 

7 天期逆回

购利率 
% 1.516  0.0273 0.0767 0.0767 

3 月期国债

收益率 
% 0.841  0.00  -0.0536 -0.6024 

1 年期国债

收益率 
% 1.134  0.0038 -0.0014 -0.6024 

10 年期国债

收益率 
% 2.525  -0.0091 -0.0537 -0.0888 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革正式开启（2020427） 

【川财研究】宏观动态点评：3 月工业企业利润降幅收窄（20190427） 

【川财研究】固收点评：TMLF“缩量减价”，小微企业融资再迎支持（20200424） 

【川财研究】固收动态点评：政策创新补足中小企业流动性(20200421) 

【川财研究】固收点评：LPR 报价如期下调，企业融资环境再改善（20200420） 

【川财研究】宏观动态点评：复工复产加快，3 月经济数据整体改善（20200417） 

【川财研究】固收点评：年内首次定向降准实施，MLF 降息配合（20200415） 

【川财研究】宏观动态点评：老旧小区改造翻倍,扩内需政策再发力(20200414). 

【川财研究】宏观动态点评：3 月出口降幅收窄，进口表现平稳(20200414) 

【川财研究】宏观动态点评：政策滴灌收效，一季度社融显著增长(20200410) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速明显收窄，PPI 下行速度加快(20200410) 

【川财研究】宏观动态点评：要素市场化配置迈进，激活资本市场活力（20200409） 

【川财研究】固收动态点评：会议重磅定调，资本市场关注度提升（20200409） 

【川财研究】2020 年二季度宏观策略投资报告：船到桥头自然直(20200405) 

【川财研究】宏观动态点评：定向降准如期而至，超额准备金率超期调降

（20200403） 

【川财研究】宏观动态点评：企业复工有序铺开，PMI 强劲回暖 20200331） 

【川财研究】宏观动态点评：公开市场短期“降息”，4 月利率有望实质下行

（20200330） 

【川财研究】宏观动态点评：前 2 月工业企业利润明显下滑（20190327） 

【川财研究】宏观动态点评：疫情引发流动性紧张，美元逆势走强（20200313） 

【川财研究】宏观动态点评：前 2 月经济数据因疫情影响回落（20200316） 

【川财研究】宏观动态点评：降准落地，关注小微企业融资环境改善（20200313） 

【川财研究】宏观动态点评：土改试点推进，地方财政有望补血(20200313) 

【川财研究】宏观动态点评：关注 2 月社融数据的结构性看点(20200311) 

【川财研究】宏观动态点评：2 月 CPI 增速小幅收窄(20200310) 

【川财研究】宏观动态点评：前 2 月出口增速转负，进口表现相对平稳(20200307) 

【川财研究】宏观月报：经济短期下行，关注 3 月复产进度(20200304) 

【川财研究】宏观动态点评：会议再提“六稳”，关注交运、物流复工复产（20200304） 
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【川财研究】宏观动态点评：2 月制造业 PMI 短期下行（20200229） 

【川财研究】固收动态点评：流动性定向倾斜，小微企业融资环境改善（20200226） 

【川财研究】宏观动态点评：新证券法即将正式施行，资本市场改革加速开启

（20200221） 

【川财研究】宏观专题深度：从周期视角看复工复产（20200222) 

【川财研究】宏观动态点评：会议定调“防疫”节奏，静待政策端继续发力

（20200221） 

【川财研究】宏观动态点评：地方政府专项债成为 1 月社融的主要增量(20200220) 

【川财研究】宏观动态点评：春节与疫情因素共振，CPI 涨幅扩大(20200210) 

【川财研究】川财每日谈：开市首日医药股备受青睐（20190203） 

【川财研究】宏观动态点评：央行大力补充流动性，逆回购量增价减(20200203) 

【川财研究】宏观动态点评：1 月制造业 PMI 位于临界点（20200131） 

【川财研究】宏观动态点评：1 月 LPR 报价未变，流动性维持合理充裕(20200120) 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值年末回暖，制造业增长超预期(20201117) 

【川财研究】宏观动态点评：2019 年表内贷款仍是社融主要增量(20200116) 

【川财研究】宏观动态点评：2019 年末进出口数据回暖(20200114) 

【川财研究】宏观动态点评：前月猪肉价格回落，CPI 环比持平(20200109) 

【川财研究】宏观动态点评：金融委会议定调，中小企业融资再获聚焦（20200108） 

【川财研究】宏观点评：成渝经济圈战略启动，重点关注区域优势产业（20200104） 

【川财研究】宏观动态点评：逆周期调节发力，流动性维持合理充裕（20200101） 

 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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