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上交所：全力支持、配合创业板改革和试点注册制 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周大盘震荡走弱，成交量低位徘徊，北向资金虽然陆

续流入，但总体水平不高，周度流入额不足 25 亿，受到疫情不确定影响

市场情绪较为低迷。板块方面，涨幅居前的行业为可选消费、大农业以及

食品饮料，对应幅度分别为 3.68%、3.19%、2.86%；而电子、非银金融以

及纺服表现垫底，对应涨幅分别为-3.81%、-3.02%、-2.45%。目前海外疫

情仍是权益市场波动主要逻辑，短期弱势调整有望持续，投资者可逢低轻

仓买入。 

2.操作建议：逢低轻仓配置 IH。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：A 股探底回升，三大股指盘中一度跌超 2%。上证指数跌

0.19%报 2810.02 点；深证成指涨 0.47%报 10501.15 点；创业板指涨 0.6%

报 2030.72 点；两市成交额 6739 亿元，较上日略有放量。两市近百股跌

停。北向资金全天净流入 10.37 亿元，为连续 5日净流入。北向资金明日

起将因节假日暂停交易。 

重要消息： 

1、 上交所：全力支持、配合创业板改革和试点注册制；不断优化提

升科创板注册制改革“试验田”基础性制度建设，进一步支持科

技创新企业登陆科创板，扩大板块示范性和引领性；稳住金融基

本盘，加强资本市场服务实体经济的韧性。 

2、 新三板精选层挂牌已有 4家公司提交申请材料。四家公司分别是：

国源科技、观典防务、颖泰生物、球冠电缆。 

3、 银保监会：保险业前 3月累计实现原保费收入 1.67 万亿元，同比

增长 2.29%，增速较上年同期减少 13.6 个百分点；截至 3 月末，

保险行业总资产 21.72 万亿元，同比增长 13.66%，行业资金运用

余额 19.43 万亿元，较年初增长 4.85%。 

4、 发改委、交通运输部印发《长江三角洲地区交通运输更高质量一

体化发展规划》，提出到 2025 年，一体化交通基础设施网络总体

形成；一体化运输服务能力大幅提升，中心城市之间享受 1-1.5

小时客运服务。 

5、 深圳市住建局长表示，对于房价上涨，准备了很多手段，比如在

交易环节，对高价房采取少杠杆、高利率、高税收等手段，与普

通住房差别化；在持有环节，接下来也可以考虑房地产税的问题。 
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国债期货： 

1.核心逻辑：当前银行间市场隔夜拆借利率持续下滑，导致当前国债

收益率曲线变得十分陡峭，长短国债利差也在持续攀升，短期走平的概率

有所上升。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风险。 

2.操作建议：谨慎轻仓做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：银行间现券收益率震荡下行，5 年期下行幅度更明显，

10 年期国债下行不足 1bp，5 年期国债下行 2-3bp；国债期货午后拉升 5

年涨幅明显，10 年期主力合约涨 0.19%，5 年期主力合约涨 0.27%；资金

充沛七天回购利率回落，宽松预期下跨月压力有限。 

重要消息： 

1、 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，4 月

28 日不开展逆回购操作。Wind 数据显示，今日无逆回购到期。 

2、 日本央行提高 1-10 年期国债购买量：1-3 年期从 3200 亿日元增

至 3400 亿日元；3-5 年期从 2800 亿日元增至 3000 亿日元；5-10

年期从 3500 亿日元增至 3700 亿日元。 

3、 农业银行：获准发行总额不超过 1200 亿元的减记型无固定期限资

本债券，募集资金用于补充其他一级资本。 

4、 美债收益率全线走低， 2年期美债收益率跌0.9个基点报0.223%， 

5 年期美债收益率跌 3.2 个基点报 0.38%，10 年期美债收益率跌

4.8个基点报0.616%，30年期美债收益率跌5.1个基点报1.207%。 
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