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央行、外管局发布《境外机构投资者境内证券期货投资资

金管理规定》 

 

 

  

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周大盘震荡上行，累计成交 6830 亿，日均成交 1708

亿，北向资金累计流入 10288 亿元，当周净流入 50 亿元。板块方面，涨

幅前五的行业分别是电子(7.06%)、银行(4.87%)、休闲服务(4.3%)、非银

金融(4.04%)、电气设备(3.74%)；涨幅后五的行业分别是纺织服装(-

4.41%)、农林牧渔(-2.04%)、医药生物(-1.56%)、轻工制造(-1.53%)、建

筑装饰(-1.45%)。疫情对国内冲击影响明显削弱，在海外流动性逐步恢复

的影响下，股市短期有望震荡走强。 

2.操作建议：逢低轻仓配置 IF。 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：A 股弱势整理，上证指数收盘跌 0.23%报 2871.52 点；

深证成指跌 0.18%；创业板指跌 0.16%；两市成交额不足 7000亿元。华为

及 5G概念表现抢眼，博杰股份等多股涨停。北向资金全天净流出 31.48亿

元，结束连续 6 日净流入，格力电器遭净卖出 4.14 亿元居首，三七互娱

逆势获净买入 2.72亿元。 

重要消息： 

1、 央行、外管局发布《境外机构投资者境内证券期货投资资金管理

规定》，取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币合格境外机

构投资者（RQFII）境内证券投资额度限制，进一步便利境外投资

者参与我国金融市场。规定明确，实施本外币一体化管理，允许

合格投资者自主选择汇入资金币种和时机。 

2、 接近监管人士称，为提高检查工作针对性和有效性，证监会近期

在开展全面检查同时，将针对审核中的问题采取专项检查方式，

提升监管效能，对首发企业进行分类监管、精准监管。 

3、 接近监管人士称，为提高检查工作针对性和有效性，证监会近期

在开展全面检查同时，将针对审核中的问题采取专项检查方式，

提升监管效能，对首发企业进行分类监管、精准监管。 

4、 国开行推出第二批 3500亿元（含外汇 100亿美元）复工复产达产

专项贷款，支持产业链协同复工复产达产；力争上半年发放制造

业专项贷款 1300亿元，支持传统产业升级改造和战略性新兴产业

发展。 
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5、 住建部决定组织开展城市建设领域防疫情补短板扩内需调研。重

点从城市、社区、建筑等 3 个层面开展调研。城市层面主要从城

市在区域协同发展、城市公共设施和基础设施建设等方面进行分

析评估。 

国债期货： 

1.核心逻辑：当前银行间市场隔夜拆借利率持续下滑，导致当前国债

收益率曲线变得十分陡峭，长短国债利差也在持续攀升，短期走平的概率

有所上升。短期来看国债上行空间已经十分有限，需要警惕市场回调风险。 

2.操作建议：逢高做空 T 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：国债期货低开低走，尾盘跌幅扩大，10 年期、5年期主

力合约收跌 0.54%，2年期主力合约跌 0.25%。 

重要消息： 

1、 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，5月 7

日不开展逆回购操作。Wind数据显示，当日无逆回购到期。Shibor

多数下行，隔夜品种大幅下行 34bp 报 1.43%，7 天期下行 2.7bp

报 1.838%，14天期下行 4.3bp报 1.321%。 

2、 广东省 5月中旬计划发行 1035亿元债券，其中新增专项债券包括

7年期 34.2亿元、10年期 458.5亿元、15年期 74亿元、20年期

52.4亿元、30年期 92.9亿元；再融资债券拟发行 10年期 309.6

亿元一般债券、10年期 13.5亿元专项债券。 

3、 国开行增发 6个月、3年（实际剩余期限 10个月）、7年、10年

期固息债中标利率分别为 1.1598%、1.0605%、2.6778%、2.9037%，

投标倍数为 2.01、3.01、3.17、2.02。。 

4、 美债收益率全线走低，3月期美债收益率跌 2.1个基点报 0.101%，

2 年期美债收益率跌 3.9 个基点报 0.149%，3 年期美债收益率跌

5.4 个基点报 0.199%，5 年期美债收益率跌 6.7 个基点报 0.31%，

10 年期美债收益率跌 6 个基点报 0.645%，30 年期美债收益率跌

6.6个基点报 1.332%。 

 

 

 

 

免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 

 

联系方式： 

联系电话：021-68757223 

公司地址：上海浦东新区东方路 1928号东海证券大厦 8层 
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邮政编码：200125 

公司网址：www.qh168.com.cn 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_5386


