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——关于 2020 年 4 月美国非农就业人口数据的点评 

❖ 事件 

4 月非农就业人口减少 2050 万，降幅为 1939 年有记录以来新高，但低于市场

预期的减少 2200万人；4月失业率上升至 14.7%，打破二战以来的最高纪录，

但也好于市场预期的 16%。受美国失业数据略好于预期的影响，本周五美股三

大指数仍保持上涨走势。截至本周五收盘，标普 500 指数上涨 1.69%，收于

2929.8 点；纳斯达克指数上涨 1.58%，收于 9121.32 点；道琼斯指数上涨 1.91%，

收于 24331.32 点。 

❖ 点评 

在本周五的美股反弹中，前期跌幅较大的能源股、航空股、游轮股和休闲娱乐

相关个股出现较为明显的上涨。赫尔默里奇&佩恩、诺布尔能源、西方石油、

瓦莱罗能源分别上涨 13.51%、13.46%、8.21%和 7.61%。西南航空上涨 6.88%，

美国航空上涨 6.29%，阿拉斯加航空上涨 6.19%。嘉年华邮轮上涨 5.03%，皇

家加勒比游轮上涨 4.97%，挪威游轮控股上涨 3.58%。另外，金沙集团上涨

7.54%，达登饭店上涨 5.94%，美高梅国际酒店上涨 4.42%。 

目前休闲娱乐和酒店业的就业受到重创最大。4 月美国就业受冲击最严重的是

休闲娱乐和酒店业，累计减少了 770 万人。另外，餐饮业减少了 550 万人；教

育和医疗服务业减少了 250 万人；专业商业服务以及零售业各减少了 210 万人；

制造业和其他服务业各减少了 130 万人；政府部门减少了 98 万人；建筑业减

少了 97.5 万人；运输和仓储业减少了 58.4 万人；金融业减少了 26.2 万人。受

疫情影响最明显的休闲娱乐和酒店业就业人数减少最多，预计疫情控制后重启

经济才能根本性解决休闲娱乐和酒店业的就业下行。 

新冠疫情的控制仍是未来一段时间影响美国就业的重要因素。美国总统特朗普

认为即使有更多人感染新冠病毒，美国也必须尽快重启经济。但是美国目前疫

情仍未得到明显控制，目前已超过 129 万人感染疫情。虽然现阶段美国多州已

开始重启经济，但是重启速度仍然较为缓慢。另外，美国还有不少州的经济处

于大面积停摆状态。考虑到美国疫情仍处于较为严重的状态，预计美国短时难

以大面积重启经济，美国就业疲弱难以迅速恢复。此外，考虑到疫情的传染性

较大，不排除重启经济后会阶段性加重疫情发展的可能性。 

 

❖ 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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