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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎投资要点： 

 国内市场：4 月新能源车产量回暖明显，特斯拉接近满产持续强势。

4 月新能源汽车产量为 7.3 万辆，同比减少 31.4%，其中新能源乘用车产量

6.5 万辆，占比 89.5%，新能源客车产量 0.28 万辆，占比 3.9%，新能源专

用车产量 0.48 万辆，占比 6.6%。今年 4 月，车企逐渐复工，随着国内疫情

好转，汽车消费需求开始显现，产量较 3 月有明显增加。但与去年同期相比

依旧不足，海外疫情对全球经济影响辐射至国内，消费提振仍不及预期。动

力电池装机符合预期，磷酸铁锂受商用车销量影响增长明显。4 月装机电量

为 3.60GWh，同比下降 33%，环比增长 30%，随着新能源车企的生产逐渐

回暖，动力电池装机也逐渐回升。2020 年 1-4 月累计装机电量为 9.28gwh，

累计同比减少 48%。 

 海外市场：疫情影响逐步显现，海外市场二季度承压。受海外疫情

扩散影响终传导至欧洲新能源车市，除德国外主流国家销量同环比均出现下

滑。根据 SNE 数据，4 月份德国电动汽车销量 10253 辆，同比减少 32％，

电动汽车占 4 月新车销量比例（渗透率）为 8.5％；4 月份法国电动汽车销

量 1645 辆，同比减少 64％，电动汽车渗透率 7.8％；挪威电动汽车 4 月销

量 5149 辆，同比减少 8％，电动汽车渗透率已经到了惊人的 69.3％；英国

电动汽车 4 月销量则高达 1469 辆，同比减少 57％，电动汽车渗透率 34.0％；

意大利 4 月份电动汽车销量仅有 526 辆，同比减少 70％，电动汽车渗透率

12.2％。 

 投资建议。内需向好不变，政策支持，补贴退坡延缓，二季度新能源

车市有望回暖。特斯拉 Model 3 持续降价，国内工厂接近满产看好特斯拉国

内销量持续放量。补贴新政取消能量密度要求，多地出台公共交通电动化支

持政策，看好磷酸铁锂电池有望 2020 年实现高增长。海外疫情影响显现，

欧洲市场 4 月销量下滑明显，长期看碳排放新规下全球电动化趋势不变。建

议关注特斯拉产业链、磷酸铁锂电池产业链以及布局海外供应链的相关产业

链企业。 

 风险提示：新能源车产销量不及预期，锂电行业竞争加剧，新能源

发电行业复苏不及预期。 
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1. 国内市场：4 月产量回暖符合预期，特斯拉接近满产持续强势 

1.1. 4 月新能源车产量回暖明显，特斯拉接近满产持续强势 

根据 GGII 发布的数据，4 月新能源汽车产量为 7.3 万辆，同比减少 31.4%，其中新能源

乘用车产量 6.5 万辆，占比 89.5%，新能源客车产量 0.28 万辆，占比 3.9%，新能源专用车

产量 0.48 万辆，占比 6.6%。今年 4 月，车企逐渐复工，随着国内疫情好转，汽车消费需求

开始显现，产量较 3 月有明显增加。但与去年同期相比依旧不足，海外疫情对全球经济影响

辐射至国内，消费提振仍不及预期。 

图 1：国内新能源车单月产量（辆） 

 

资料来源：GGII，华宝证券研究创新部 

 

分企业产量来看，特斯拉较 3 月小幅增长，环比增长 10%，基本接近满产，排名第一；

而比亚迪则较 3 月小幅下滑，屈居第二。此外多家车企产量增加，如威马、蔚来、奇瑞、理

想等造车新势力车企，产量均出现复苏态势，而合资车企一汽大众、华晨宝马等也均出现回

暖。但 4 月北汽新能源产销量环比下滑明显，其 19 年王牌车型EU 系列产销量同比大幅下滑，

其在消费者日常使用的空调和电池上出现了大量的问题。 

图 2：2020 年 4 月我国新能源车销量（辆）  图 3：2020 年 4 月我国新能源车市场占比（%） 

 

 

 

资料来源：GGII，华宝证券研究创新部  资料来源：GGII，华宝证券研究创新部 
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1.2. 动力电池装机符合预期，磷酸铁锂受商用车销量影响增长明显 

根据 GGII 数据，4 月装机电量为 3.60GWh，同比下降 33%，环比增长 30%，随着新能

源车企的生产逐渐回暖，动力电池装机也逐渐回升。2020 年 1-4 月累计装机电量为 9.28gwh，

累计同比减少 48%。 

受商用车产量回升拉动，磷酸铁锂电池装机需求恢复明显。从动力电池类型来看，三元

电池装机量 2.6GWh，占比 73.2%；磷酸铁锂电池装机量 0.9GWh，占比 25.8%。从装机车

型来看，新能源乘用车装机量 2.6GWh，其中纯电乘用车装机量为 2.3GWh，主要搭载三元

NCM 电池；新能源客车装机量 0.6GWh，主要搭载磷酸铁锂电池；新能源专用车装机量

0.3GWh，同样主要搭载磷酸铁锂电池。随着各地出台支持公共交通电动化的政策，出租车和

公交车将作为商用车主要增长点，预计给磷酸铁锂电池装机量带来更多增量，磷酸铁锂电池

有望受商用车产销量增长而保持高速增长。 

图 4：新能源车月度装机量（GWh） 

 

资料来源：GGII，华宝证券研究创新部 

 

宁德时代继续霸占龙头地位，LG 借特斯拉冲上第二名，比亚迪装机出现下滑。从各电池

企业装机的车型来看，装车数量最多的企业分别是宁德时代、比亚迪、LG 化学、松下和中航

锂电，与上月相同。4 月动力电池装机量排名中，宁德时代市场占有率依旧遥遥领先，较上

月有所增加，达到 50.2%。同时也是装车最多的电池企业，主要搭载车企为一汽大众、广汽

乘用车、上汽大众、蔚来、华晨宝马等。LG 化学搭载特斯拉，凭借接近满产的特斯拉，市占

率进一步上升达到第二名。本月比亚迪装机量则下滑至第三名，由于其 4 月产量有所下滑，

装机量市占率下滑 8%。 
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图 5：2020 年我国动力电池装机车数（辆）  图 6：2020 年 4 月我国动力电池装机量市场份额（%） 

 

 

 

资料来源：GGII，华宝证券研究创新部  资料来源：GGII，华宝证券研究创新部 

 

CR5 继续保持高市场份额，龙头企业强者恒强。4 月动力电池装机量市场集中率依旧很

高，CR10 为 95.3%，CR5 为 84.9%，CR3 为 75.6%。细分来看，三元电池装机前五大厂商

分别为宁德时代、LG 化学、比亚迪、中航锂电和时代上汽，共占据 90.5%的市场份额。2020

年磷酸铁锂动力电池装机则主要集中于宁德时代、比亚迪、国轩高科、力神和亿纬锂能，其

中宁德时代市占率更是达到惊人的 70.8%，远超第二名比亚迪，前五家合计占据 95.3%的市

场份额，市场集中度较高。 

图 7：三元电池装机市场格局（KWh）  图 8：磷酸铁锂电池装机市场格局（KWh） 

 

 

 

资料来源：GGII，华宝证券研究创新部  资料来源：GGII，华宝证券研究创新部 

 

2. 海外市场：疫情影响逐步显现，海外市场二季度承压 

受海外疫情扩散影响终传导至欧洲新能源车市，除德国外主流国家销量同环比均出现下

滑。根据 SNE 数据，4 月份德国电动汽车销量 10253 辆，同比减少 32％，电动汽车占 4 月

新车销量比例（渗透率）为 8.5％；4 月份法国电动汽车销量 1645 辆，同比减少 64％，电动

汽车渗透率 7.8％；挪威电动汽车 4 月销量 5149 辆，同比减少 8％，电动汽车渗透率已经到

了惊人的 69.3％；英国电动汽车 4 月销量则高达 1469 辆，同比减少 57％，电动汽车渗透率

34.0％；意大利 4 月份电动汽车销量仅有 526 辆，同比减少 70％，电动汽车渗透率 12.2％。 

从数据上看，疫情影响已经逐渐传导至欧洲新能源车市，此前 3 月仅法国和意大利环比

销量减少 45%和 65%，其他主流国家均表现良好；而 4 月欧洲整体市场新能源车销量同环比

下滑明显，预计二季度欧洲新能源车市将承压。受欧洲疫情加剧的影响，企业开工推迟和消

费者需求减少，诸如英法德等传统汽车大国在新能源车产销上将会在第二季度受到负面影响，
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