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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

证监会主席易会满在中国资本市场建立三十周年座谈会上发表题为《继往开来砥

砺前行奋力谱写资本市场高质量发展新篇章》的讲话，提出资本市场高质量发展的

基础和条件正在不断形成和巩固，资本市场处于难得的战略机遇期。 

其中，资本市场“十四五”时期的七大改革重点工作包括：着力提高直接融资比重；

以注册制和退市制度改革为重要抓手，加强基础制度建设，稳步在全市场推行注册

制等。近 30 年来，中国资本市场先后经历审批制、核准制、注册制 3 个阶段，券

商各业务迎来跨越式发展。相比于核准制度，股票发行注册制更注重形式性审查，

并更充分体现出市场化改革的大方向。股票发行实行注册制，可以降低企业上市的

门槛，大大缩短上市时间。配套的常态化退市机制的改善，能够降低垃圾股、僵尸

股被机构炒作的几率，使得资金能够朝着优质股集中，缓解资金分流。三十年来，

资本市场累计实现股权融资超过 21 万亿元，并且自科创板注册制推行以来，IPO

融资金额已占同期 A 股的近一半，有效扩宽了实体企业的融资渠道。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】中国国有企业混合所有制改革基金在上海落地，基金总规模 2000 亿

元，将聚焦核心领域、核心技术两大投资方向，助力积极稳妥深化混合所有制改革。

这是继中国国有资本风险投资基金、中国国有企业结构调整基金之后，国务院国资

委主导、委托国有资本运营公司设立的第三只国家级基金。（wind） 

【宏观动态】财政部要求进一步做好 2020 年预算执行工作，依法依规组织财政收

入，做到应收尽收，坚决落实落细减税降费政策，防止征收过头税费；继续做好直

达机制工作，年底前确实难以用完的资金和抗疫特别国债预留机动资金，按规定结

转至下年使用。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 0.624  -0.049  -0.391 -0.212 

SHIBOR1 周 % 2.264  0.131  0.203  -0.072 

7 天期逆回购利率 % 2.278  0.133  0.051 -0.470  

3 月期国债收益率 % 2.403   -0.071 -0.130 -0.525 

1 年期国债收益率 % 2.567 -0.043  -0.125 -0.343 

10 年期国债收益率 % 3.163  -0.025  -0.102 -0.137 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20201127） 

【川财研究】宏观动态点评：稳就业、促消费，助力经济稳步平稳发展（20201123） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：工业平稳较快增长，投资结构继续改善（20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化，工业品价格总体平稳（20201110） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

【川财研究】宏观动态点评：金融体系加速让利，货币政策有望维持常态（20201106） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业 PMI 微降，生产需求均维持活跃（20201031） 

【川财证券】宏观动态点评：创新助力高质量发展，静待经济发展新成效（20201029） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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