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——关于美国 2020 年 4 月 CPI 跌幅的点评 

 事件 

根据5月12日美国劳工部公布的数据显示，美国4月季调后CPI月率下跌0.8%，

核心 CPI 月率下跌 0.4%。受美国 4月 CPI 大幅下行的影响，叠加美国传染病专

家福奇对美国强行重启经济的担忧和警告，5月 12 日美股三大指数出现明显下

跌。5 月 12 日，标普 500、道琼斯工业和纳斯达克指数分别下跌 2.05%、1.89%

和 2.06%。  

 点评 

美国 4 月 CPI 月跌幅创下 2008 年以来的最大跌幅，美国 4 月核心 CPI 月跌幅

创历史最大。美国 4 月季调后 CPI 月率下跌 0.8%，预期下跌 0.7%，前值下跌

0.4%。美国 4 月季调后核心 CPI 月率下跌 0.4%，预期下跌 0.2%，前值下跌 0.1%。

现阶段美国 CPI 的大幅下跌主要是因为石油价格的大幅下行。4 月季调后能源

CPI 月率下跌 10.1%。另一方面，受疫情带来的家庭囤积食品的影响，4 月季调

后食品 CPI 月率上升 1.5%。疫情带来的经济下行进一步加强美国和全球的货币

宽松幅度，并推动的食品等经济部门价格的上涨。长周期来看，预计美国经济

存在一定的通胀可能性。 

考虑到疫情的严重性，美国短期全面重启经济仍存在较大难度。5 月 12 日，

美国国家过敏症和传染病研究所所长福奇线上出席了美国参议院听证会，表示

美国新冠病毒死亡总数或高于官方统计，并称新冠病毒在今年秋冬也不会消

失。同时，福奇还表示美国各州过快开放或将面临严重的后果；即便在最好的

预期下，各州按部就班重启、放松防疫措施，很可能导致疫情出现反复。另外，

福奇对如果美国重启经济后疫情加速蔓延，各州是否能有效追踪和控制疫情表

示担忧。由于美国疫情还没有得到明显控制，短期全面重启经济仍存在较大难

度，预计今年二季度美国经济大概率会继续下行。 

由于疫情带来的经济下行，美国财政政策大概率将进一步加码。美国众议院议

长南希·佩洛西在 5 月 12 日公布了一个约 3 万亿美元的新冠肺炎疫情援助法

案，其中约 1 万亿美元将给各州、市和部落地区的政府；将给在关键岗位上坚

持工作的人员发放“危险津贴”；并向美国人民发放新一轮的现金支票，每人

1200 美元，每个家庭最多 6000 美元；另外，该法案还拨款 1750 亿美元帮助

美国人支付房租和房贷，并且拨款 750 亿美元用于新冠病毒检测。但这一方案

未经审议就立刻遭到共和党人的反对。考虑到美国疫情带来的经济下行风险仍

然较大，预计在两党商议和协调之后美国大概率还将出台大规模财政刺激。 

 

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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