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第二批定向降准今日生效 两会线索逐渐明朗 

摘要： 

央行、银保监会、证监会、外汇局发布《关于金融支持粤港澳大湾区建设的意见》，从

促进粤港澳大湾区跨境贸易和投融资便利化、扩大金融业对外开放、促进金融市场和金

融基础设施互联互通、提升粤港澳大湾区金融服务创新水平、切实防范跨境金融风险等

五个方面提出 26 条具体措施。 

中央政治局会议要求，深化供给侧结构性改革，充分发挥我国超大规模市场优势和内需

潜力，构建国内国际双循环相互促进的新发展格局。实施产业基础再造和产业链提升工

程，抓紧布局战略性新兴产业、未来产业，提升产业基础高级化、产业链现代化水平。

发挥新型举国体制优势，加强科技创新和技术攻关。 

央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，5 月 14 日不开展逆回购操作。

Wind 数据显示，今日有 2000 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。Shibor 多数上行，隔夜品

种上行 3.8bp，7 天期上行 2.9bp。 

日本央行行长黑田东彦：预计日本经济将出现负增长，今年第 1、2 季度经济将受到严重

抑制，二季度经济将大幅低迷；现在没有必要降息，将保持当前的低利率，如果疫情影

响扩大，可能降息；日本央行达成 2%物价目标的立场没有改变，需要一段时间才能达成

目标。 

工信部原材料工业司召开钢铁产能置换办法专题研讨会，就如何调整产能换算表展开深

入探讨与交流，提出了具体修改建议和下一步工作考虑。 

宏观大类： 

周四，A 股震荡下探，三大股指均跌 1%左右，但两市融资余额 6 连升，显示市场情绪持

续改善；而 MLF 暂未续做，一度打压市场情绪，早盘债市大幅走弱，午后情绪逐步转好，

国债期货震荡回升全线收红；商品涨跌不一，工业品涨跌互现；能化品多数上涨；农产

品多数下跌。 

国内而言，距离 21 日两会开始还有 6 天，两市融资余额 6 连升显示市场情绪继续好转。

而尽管周四 MLF 利率下调落空打压市场情绪，但周五第二批定向降准生效，期债最终收

涨显示市场对宽松政策仍有预期。工信部原材料工业司召开专题研讨会，讨论如何调整

产能换算表，或将为新一轮供给侧改革做准备，关注两会是否会推出相关政策，利好整

体商品，此外中央政治局提到要完善产业链，构建国内国际双循环，利好对应板块。国

际而言，尽管鲍威尔明确表示不会考虑负利率，但金价不跌反涨，显示市场开始反应油

价回升带动实际利率进一步走低的预期。最后周三 EIA 原油库存意外出现下降，远超市

场预期，将对后续油价提供更多支撑。整体而言，全球经济已然走上复工复产的道路，
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市场情绪改善叠加微观层面好转，利好风险资产。 

策略：股票>商品>债券；  

风险点：由于原油的库容上限问题得不到解决，后续月份合约仍有逼仓风险，应以高抛

低吸策略为主，并警惕风险；疫情重创美国复工进度。 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 
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图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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