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国内外政策与事件追踪 
 
                                                                              2020 年 5 月 17 日 

 

 疫情趋势分析：本周全球疫情总体增速趋于平稳，美国单日新增病例全球占比继续下滑。美国单日新增确诊病例中枢延

续下行趋势，本周周度日均确诊病例 23264 例，较上周下滑 9.3%。以巴西为代表的部分新兴经济体仍在疫情快速发展的

阶段，成为全球新增病例的主要来源。 

 疫情应对政策跟踪：财政政策方面，印度将提供 2660 亿美元的财政和货币措施以支持因长达数周的封锁而受挫的经济，

该计划相当于印度国内生产总值的 10%；欧央行总裁拉加德表示，欧元区各国政府今年可能需要额外举债 1.5 万亿欧元，

以维持经济在新冠病毒疫情下的运转。货币政策方面，美联储于本周二开始购买投资于企业债的合格 ETF。 

 国内政策跟踪：5 月 10 日，央行发布《2020 年第一季度货币政策执行报告》，货币政策宽松基调延续，稳经济、保就业

成为下阶段货币政策主要目标。5 月 12 日，国务院促进中小企业发展工作会议要求，加快重大项目投资、促进民间投资；

注重总量政策的结构化取向。5 月 13 日，国常会表示要加大宏观调控对冲力度，首提“充分发挥财政、货币、社保、就

业等政策合力”。5 月 15 日，中央政治局会议指出下阶段要全面强化就业优先政策，“加大宏观政策实施力度，着力稳企

业保就业”。 

 海外市场政策跟踪：5 月 11 日，英国与欧盟第二轮谈判仍未取得实质性进展，英国周五重申拒绝延长过渡期且不急于做

出贸易协商妥协使英国脱欧风险再次提升。5 月 13 日，欧央行表示德国宪法法院裁决将不会立即影响欧央行货币政策。

5 月 13 日，鲍威尔表示负利率暂不在考虑的工具范畴，但期货市场仍预期将出现负利率。 

 本周海外货币信息汇总：本周日本央行表示若疫情导致的经济恶化进一步损害金融机构的资产负债表，或将考虑提前使

用负利率政策；美联储表示经济下行风险较大，将使用最有效的工具使美国渡过难关，但目前仍不会把负利率作为刺激

经济的政策工具；英国央行表示当前并未考虑将利率降至零以下，但是不完全排除负利率的可能性；欧央行重申准备在

冠状病毒危机期间采取一切必要措施支持欧元区，将扩大紧急债券购买规模，并根据需要调整债券构成。 

 下周事件展望：今年受疫情影响两会延期于 5 月 21 日、22 日召开。由于新冠疫情对我国经济社会发展带来前所未有的

冲击，去年年末中央经济工作会议上制定的经济增长目标需要进行一定的修改，这也成为本年度两会的关注焦点。5 月 9

日、10 日四川、云南两省的政府工作报告，所设定 2020 年预期增长目标不再以具体数量型目标呈现，分别以“比全国

高 2 个百分点左右”、“高于全国平均水平”这类模糊区间表述。因此，今年两会也有可能不设具体的经济增长目标，而

是对增长目标进行定性描述。这也意味着政策扩张未来大概率仍将是适度的，为实现某个特定增速采取过度刺激措施的

概率并不高。此外，两会还将确定地方政府专项债、特别国债等发行额度，预计 2020 年赤字率目标将在 3.5%以上。“稳
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企业、保就业”将是 2020 年经济社会发展的主要目标，预计两会将提出更多针对中小企业及就业领域的相关措施，进一

步加大对中小企业的支持力度和保就业政策力度。 

 风险因素：海外疫情转向，政策力度不达预期。 
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疫情数据分析 

 全球疫情——总体增速趋于平稳，美国单日新增病例全球占比继续下滑 

截至 2020 年 5 月 15 日，全球累计确诊 4,626,748 例，现有确诊人数 2,560,619 例。具体来看，本周全球累计确诊病例增速

趋于稳定，周度日均环比约 2.04%，较上周小幅下滑 0.26 个百分点，总体增速趋于平稳。从每日新增病例结构来看，此前欧

洲疫情蔓延最严重的意大利、法国等每日新增病例进一步下滑；美国单日新增全球占比延续下滑趋势，美国本周周度日均新

增病例全球占比为 26.07%（上周为 29.14%）。图 1 中其他国家新增占比持续上升，截至 5 月 15 日，其他国家当日新增全球

占比高达 48.99%，成为全球每日新增病例的主要来源。具体来看，以巴西为代表的新兴经济体占比较高，巴西本周周度日均

新增病例全球病例达 13.30%。 

图 1：全球疫情当日新增病例情况（单位：例） 
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资料来源: 万得，信达证券研发中心 
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图 2：自 5 月 1 日以来其他国家新增确诊持续超过美国 
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资料来源: 万得，信达证券研发中心 

 图 3：巴西成为上述其他国家当日新增确诊中主要贡献国 
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资料来源: 万得，信达证券研发中心 

 部分新兴经济体仍在疫情的快速蔓延期 

从各国疫情发展情况来看，欧洲、亚洲主要国家疫情发展已进入下行通道；俄罗斯由于疫情爆发期较晚，当前仍处于高平台

期，但整体走势已趋于平稳。美国疫情发展速度显著减缓，截止 5 月 15 日，美国现有确诊病例 1,068,027 例，占全球现有确

诊人数 41.71%，较上周下滑 1.68 个百分点，美国单日新增确诊病例中枢延续下行趋势，本周周度日均确诊病例 23,264 例，

较上周下滑 9.3%。然而，部分发展中国家目前仍处在疫情快速发展的阶段，成为全球新增病例的主要来源；以巴西为例，疫

情发展走势由初级阶段开始进入高峰发展期，本周每日新增病例全球占比持续上升，5 月 15 日巴西当日新增全球占比高达

18.09%。同时，从伊朗疫情走势来看，近期或进入第二轮上升期。 

《一季度货币政策执行报告》中，央行强调需要关注全球疫情持续时间及负面影响范围可能超预期的风险，一方面，欧美等

发达国家尽管疫情多数进入下行通道，但对于重启经济计划的实施效果及疫情二次爆发的风险仍需观察；另一方面，部分发

展中经济体、农产品出口国新增确诊上升较快。整体而言，全球疫情未来走势仍存在高度不确定性，仍需密切关注疫情风险。 
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图 4：主要国家疫情发展情况一览（单位：例） 
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资料来源: 万得，信达证券研发中心 

图 5：其他国家中当日新增确诊较多国家疫情发展情况一览（单位：例） 
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资料来源: 万得，信达证券研发中心 
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疫情应对政策跟踪 

 财政政策 

 5 月 12 日，印度总理纳伦德拉·莫迪表示，印度将提供 2660 亿美元的财政和货币措施以支持因长达数周的封锁而受挫的

经济，该计划相当于印度国内生产总值的 10%，旨在解决大量失业问题和帮助长期停工的企业。此前，印度政府 3 月曾

表示将提供约 26 亿美元的直接现金转移和粮食安全措施，主要针对穷人，但实际落实程度较低，因此市场普遍任务关于

本次大额一揽子计划的有效性仍有待观察。 

 5 月 14 日，欧央行总裁拉加德表示，欧元各国政府今年可能需要额外举债 1.5 万亿欧元，以维持经济在新冠病毒疫情下

的运转。 

 货币政策 

 美联储正式宣布从 5 月 12 日开始启动购买企业债计划——二级市场公司信贷便利（SMCCF），将于本周二开始购买投资

于企业债的合格交易所交易基金（ETF）。纽约联储表示，美国财政部已将 750 亿美元资金中的 375 亿美元用于帮助美联

储建立 SMCCF 工具，ETF 的具体投向将包括主要投资于美国投资级公司债的 ETF 和投资于美国高收益公司债的 ETF。 

 其他疫情相关政策 

 英国首相约翰逊，于 5 月 10 日发表讲话，宣布“有条件重启”社会，并于 5 月 11 日公布重启指引，强调该指引属于谨慎

解封政策，未来将不仅考虑经济需要和个人愿望，同时将受制于科学、数据和公共卫生需要，是有条件的重启经济指引。 

 5 月 11 日，俄罗斯总统普京在全国性讲话中表示，整个俄罗斯和所有经济部门的非工作期即将结束。但是退出限制并不

会很快，需要花费大量时间。建筑业、农业和能源业自本周二起可首先复工，但大规模活动仍被禁止。 

 纽约州州长 5 月 14 日表示，将于本周五开始分阶段重新开放纽约的 5 个地区（较周一宣布的三个地区进一步扩大重启范

围），但考虑纽约市仅满足分阶段重启七个标准中的四个，因而仍不考了纽约市的重启计划。 

 5 月 14 日，日本首相安倍晋三解除了全国 39 个都道府县地区的紧急状态，但表示在疫情确实得到遏制之前，东京和大

阪等最大城市仍将受到限制。 

 

国内市场政策跟踪 

 5 月 10 日，央行发布《2020 年第一季度货币政策执行报告》，央行对当前整体流动性水平感到满意，整体上货币政策宽

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_5108


