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专题报告 

 

临储拍卖靴子落地 对市场影响几何 

 

从消息来看，临储拍卖的最终版本是前期所有传闻中最空

的，在 4月底各部委开会定调加强北粮南运、稳定供给的政策基

调后，近半个多月的期货盘面流畅下行的走势已经充分反应了政

策导向，也基本反映了市场对临储拍卖的主流预期，因此，仅从

临储拍卖政策消息层面来看，期货盘面拍卖政策利空基本出尽。 

从拍卖底价来看，按照吉林二等粮 1690元/吨计算，北港到

港价 1880 元/吨左右，新陈溢价 40-50 元/吨，相比今年北港贸

易商持有到 5 月的成本区间 1870-1910 元/吨，当前北港主流价

格 2020-2030 元/吨来看，拍卖成本和北港贸易商成本接近，当

前新粮溢价 100 元/吨左右，考虑当前东北深加工企业库存水平

低于去年同期 30%，预计拍卖初期参拍企业积极性较高，后期需

重点关注溢价水平。 

从期货盘面和基差来看，我们在 2019 年的年报中已经明确

表示如果 2020年拍卖底价不变，折合成 9月盘面理论价格在 1970

上下，结合当前盘面技术图形，下方 1980-2000强势支撑区间，

向下空间有限。同时，近期由于期货的流畅下跌，现货坚挺，基

差持续为正，由于拍卖启动到拍卖粮出库流通还有 15-30天左右

时间，因此在 6月底之前，现货供给偏紧格局仍将持续，基差或

维持强势，后期随着政策粮入市，现货供给紧张格局缓解，现货

价格将松动下行，基差有望展开修复。 

综上，临储拍卖政策利空短期出尽，预计拍卖初期大概率溢

价，后期重点关注溢价水平。从开拍到粮源出库入市还有 15-30

天，预计 6月底前供给端仍主导市场，现货价格仍高位运行，期

货盘面短期利空出尽，9 月合约下方空间有限，操作上，前期建

议 2100 点入场的卖出保值头寸可适当减持，兑现利润；日报中

提示的已有短线多单继续持有，止损 2010；中长线多单可逢低分

批建仓 1月合约，下方支撑 2030-2050。 

风险点：临储拍卖交易结果、新作玉米播种生长情况、玉米 

及替代品进口节奏和数量、小麦高粱替代规模。 

 



 

 

 

 

昨日下午 16:21 国家粮食交易中心网站发布了“5 月 28 日国家临储玉米竞价销售

交易公告”，至此临储消息终于尘埃落定。公告称：经国家有关部门研究决定，2020 年

5 月 28 日在国家粮食和物资储备局粮食交易协调中心及联网的各省（区、市）国家粮

食交易中心组织开展国家临储玉米竞价交易，每周拍卖数量为 400 万吨，拍卖底价和

去年基本持平，2015 年吉林三等玉米拍卖底价 1650 元/吨，具体安排如下： 

一、交易安排 

 
二、拍卖底价（国标三等仓内交货） 

 
三、历年拍卖底价对比（吉林三等） 

2017年 5月 5日 13年产 1300  14年产 1360 

2018年 4月 12日 13年产 1300  14年产 1400  15 年产 1450 

2019年 5月 23日 14年产 1600  15 年产 1650 

2020年 5月 28日 14年产 1600  15 年产 1650 

四、观点及操作建议 

从消息来看，临储拍卖的最终版本是前期所有传闻中最空的，在 4月底各部委开会定调

加强北粮南运，稳定供给的政策基调后，近半个多月的期货盘面流畅下行的走势已经充分反

应了政策导向，也基本反映了市场对临储拍卖的主流预期，因此，仅从临储拍卖政策消息层



 

 

 

面来看，期货盘面拍卖政策利空基本出尽。 

从拍卖底价来看，按照吉林二等粮 1690元/吨计算，北港到港价 1880元/吨左右，新陈

溢价 40-50元/吨，相比今年北港贸易商持有到 5月的成本区间 1870-1910元/吨，当前北港

主流价格 2020-2030 元/吨来看，拍卖成本和北港贸易商成本接近，当前新粮溢价 100 元/

吨左右，考虑当前东北深加工企业库存水平低于去年同期 30%，预计拍卖初期参拍企业积极

性较高，后期需重点关注溢价水平。 

从期货盘面和基差来看，我们在19年的年报中已经明确表示如果2020年拍卖底价不变，

折合成 9月盘面理论价格在 1970上下，结合当前盘面技术图形，下方 1980-2000强势支撑

区间，向下空间有限。同时，近期由于期货的流畅下跌，现货坚挺，基差长期为正，由于拍

卖启动到拍卖粮出库流通还有半个月到 1个月的时间，因此在 6月底之前，现货供给偏紧格

局仍将持续，基差或维持强势，后期随着政策粮入市，现货供给紧张格局缓解，现货价格将

松动下行，基差有望展开修复。 

综上，临储拍卖政策利空短期出尽，预计拍卖初期溢价概率大，后期重点关注溢价水平，

从开拍到粮源出库入市还有 15-30天，预计 6月底前供给端仍主导市场，现货价格仍高位运

行，期货盘面短期利空出尽，9 月合约下方空间有限，操作上，前期建议 2100 点入场的卖

出保值头寸可适当减持，兑现利润；日报中提示的已有短线多单继续持有，止损 2010；中

长线多单可逢低分批建仓 1月合约，下方支撑 2030-2050。 

风险点：临储拍卖交易结果、新作玉米播种生长情况、玉米及替代品进口节奏和数量、 

小麦高粱替代规模。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策略或相关商品

价格趋势产生分歧。本报告不对所涉及的准确性和完整性做任何保证。因此本报告仅可视为信息参考但不



 

 

 

构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。 

格林大华农产品研究中心 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_5036


