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为什么我们不担心疫情二次爆发？ 
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事项： 

6 月 11 日，美股暴跌，标普指数下跌-5.89%，媒体报道投资者担忧新冠肺炎疫情二次爆发。 

评论： 

 德克萨斯州单日确诊病例创新高并不等于美国疫情出现二次爆发 

6 月 11 日，媒体报道美国德克萨斯州单日新增确诊人数达到大流行发生以来最高水平，对美国新冠疫情二次爆发担

忧加剧。 

我们认为，德克萨斯州创新高并不等于美国疫情出现二次爆发，因为自美国 3 月公布疫情数据以来，美国不同州疫

情发展进程就存在明显差异，这和中国各省疫情拐点基本一致非常不一样。背后的原因可能是，美国是联邦制，抗

疫政策主要由州政府根据当地疫情情况自行决定，所以部分州疫情进程差异很大。 

图 1：德克萨斯州和加利福尼亚州新冠肺炎每日新增确诊

病例 

 图 2：美国新冠肺炎确诊案例每日新增数量 

  

 

 

资料来源:WIND、国信经济研究所整理  资料来源: WIND、国信经济研究所整理 

事实上，疫情爆发较早的纽约州，在 3 月 22 日颁布“居家令”后，当地疫情曲线就在 4 月 11 出现拐点。而且 5 月

15 日纽约复工以后，单日确诊病例曲线也依然在缓慢下行。因此，虽然全美疫情曲线总体下行速度偏慢，这主要是

因为不同州疫情趋势对冲，但是阻断策略在美国也起到了效果。 

从我们跟踪的美国各州疫情曲线来看，截止 6 月 10 日，美国仅剩余少数州疫情仍处于明显爆发态势，包括德克萨

斯州、加利福尼亚州、佛罗里达州、弗吉尼亚州、北卡罗来纳州和亚利桑那州，我们预计 6 月后期美国新增确诊疫

情曲线仍将处于下行通道。 
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图 3：纽约州、新泽西州新冠肺炎每日新增确诊病例  图 4：美国每日新增确诊病例仍在上升的部分州 

  

 

 

资料来源:WIND、国信经济研究所整理  资料来源: WIND、国信经济研究所整理 

 全球仅剩巴西、印度等国疫情曲线仍在不断攀升，欧、美、俄罗斯等国家已经转为下降 

针对新冠肺炎疫情采取阻断措施的国家疫情曲线都比较相似，均在采取阻断措施 14 天左右（新冠肺炎疫情的平均潜

伏期）出现单日新增最高点。总体阻断措施被执行的效果，主要是影响疫情曲线的高度和尾部厚度，对疫情曲线出

现拐点时间影响不大。 

从全球各国疫情曲线来看，当前主要是巴西、印度、秘鲁等国家仍处于爆发期，疫情曲线暂未见到拐点。然后国外

疫情总曲线新增人数仍在不断上升，也主要是因为巴西和印度人口数量较多，经济更发达的欧美国家疫情曲线仍在

下降。 

另外我们认为，在疫情快速蔓延时期，急需依靠政府的强制隔离措施阻断传染途径，但是当疫情逐渐可控后，后期

疫情防控将主要取决于人民自己的防护意识。而经过上半年的努力后，全球人民在疫情防控和医疗诊治方面都积累

了较多的经验，后期的疫情战斗理应胜算更大。再考虑到各国都在争分夺秒研制疫苗，时间越长疫苗研制成功概率

越大，因此我们认为新冠疫情二次大爆发概率较小。 

图 1：中国、意大利、俄罗斯、巴西、印度和美国每日新增确诊病例 

 
资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 
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