ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

i

LRPR | ZMKEB IR 2020-06-18

MARITTAFERFIR AHEZHE
H&:

T TH A KBTI F AR T, BT ERRANLIAFH =8 2 b
WA B ZBra N T, RMETAES, BRERDL, BN W NI ZE LR
o), dEElm AR R, B ARBR; FEFACEN B R B ok 4o

WFECER 6 A 16 B A i, REKAT 2020 FHmaFs B (Z8) , HIRA 10 54,
BATEH 700 12T, #F 6 A 23 B LF 10:35 £ 11:35 4847,

HEBUTEAE—RL | FLEAKHEMBARE, ARBREFLH. BREGWI IR
AR KL T2 M T ESAFRFHE LA IR, 2LHA 5G R & AT EF R
A5 R

@i

=

B R AT 4 AR A1) %-0.1% & 10 430 B B0l & B AR R o B 58 H ) by © e g7
WA WETRT , FAA B XAAES 75 Fe R AmE 110 et (4461
Flekx) , THREKAL, FALRRE R T SMLASK L.

4 Aot E BT E RS NE FE B, £EMEBGHKERT, RE4 K, BIIBTEH
HEB B 6.765 Tl £ 4, 83 A KM 681 ZlLEARY 177010 £ L. £HhR K%
KA, Bt 338 1L £, RIFTE A mAF LT L& F B 88 1LELE 107
FALEA, BAWESTILEALE 12.7 FILE o

(BB HAHT AN EL L LA GERESG AT LA RDEH, RELSEEEE
B A ] 8 FR BAT AT BRI AR BAT IR AT A 2R, A AR A Tk
ssh, REBMHIRAT, AEF BTN GAEMIERE, FRABKARF 4 RAEHT
AR B X E ALK

ERKE:

NAF, TRPEQRITESNTHET 3FH. 5 S RAALLATA R, AAH T HEKEE
THRERA, BMPITHZERS, BIALAH T Ao R4EATHR T ER A FTREFR
B XF, MMATZ R, W, BEFRFFENATE] SR L&FaEEDL S
kA 1.5 Flea, @EnAERAE, Bk 2019 £k, REESRRELAFY A 153 712,
LR ERE G ERRBIRAT ZBEIFE 1%, f—FER P BORPITIRE F A 89
I, BAE3 AR, SLRHEA £ 2019 FRTHEO3I AT S L. XEREALABEASE
BE, TAGEHERESHTEMERL, THEZALFBAIF. BmE, BAS Adn
Rl rbBehaa] T 10 4R kMhs, WA E S ARAFEMZRARTR 52.3%, 25
B ERGEFNATZHEFRR T/AEE sy, 2Rt 6 A LT~ AFkiek

BEEH L5 KA

JEWFT [2011] 1289 &

B %% FICC 4
TR

Rahs
B®0755-82537411
D<caishaoli@htfc.com
Mk F#5: F3063489

FHHH 5 20014617

8 XA

KFFoR BIRF : Jo A 19 35 2

He 89 F_ 4 A IR

2020-02-06

PEGETYRERLEE, X215

AR SRS B LA

2020-02-04

FAKEA M TR R K

KRR

2020-02-04

7 Uk 3R AT AR B

515 8 2098 T AR

2020-02-04



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

3

Fo WL K IRAE AR KA AT AP X REAAT, THRERITHLERE, 2
& B B E Y RIS KB, 5T R R R Iei 2 Bt

ok T S>>k

R £ 7@ Amk,;, RE TR LIHE,; FHATHIREAE; £B K
b B B AT AR R H A A K

2020-06-18 2/11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEAR I EZEAXELBR

EREHF

& 1: 4R B 3 % HA5 . Fek/E R A 2: 6 KABER BT $AE: Tp ek,

15-194F 5 H 2020
— 2019 S

[ 7 AN T A ()

215 7
210 1
205 A
200 1
195 4
190
185 1
180 1
175 1

170 T T T T T T
2017-08 2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02

11 24 31 41 51 641 74 81 91 101 1V1 121

Y& KRB Wind 4 /BT B A AR Wind £ R385 AF R 1T
& 3: IR AEFG Ak A 4: 30 M F R R EAR 4 Bl A3 T3 38k 45 %
—— KRR 2 S0 T R IR
o T =k
165 A 150 o
160 A 100 |
155 A
150 4 50 1
5 \ o< 2
135 A /
130 1 50 - \
125 A /
120 T T T T T -1(:0 =
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2018/09/29 2019/01/29 2019/05/29 2019/09/29 2020/01/29 2020/0¢
YR F: Wind 4R RIE ¥ A5 &R Wind 4 28R

2020-06-18 3/11



LEAR I EZEAXELBR

EHA

HUATAI FUTURES

th

5 AR FHRAN P ATFE 6 R BMAMHE K B A
— 22 KPR T 2008 e S5 TSR A 200555
60 150 1
55
140 A
50
45 130
40
120 A
35
30 110 A
25
100 A
20
15 T T T T T T 90 T T T T T
2017-01 2017-07 2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02
P& RIB: Wind £ /IR B &R Wind £ R I AT R 1T
BHET
BT AT R B RS FAi: %
= K ERI%
4.00% A
3.50% A
3.00% A
2.50% A+
2.00% A
1.50%
1.00% -
0.50% A
0.00% -
-0.50% A
-1.00% -
B p NS R g ) 5 & 4 #, . &
T % e M Ve, Y, Ty T My e Py T, T, %, %, W P, Y Y,
\\V/I/ 7@ (:'7 ﬁ?// %}6 £ & % 8 \‘J}Qﬁ% ‘%xé %‘ @ N @‘0 <, R N “% %\'&
T e w B Ty, Y Sy %y e T 2y
(7 4 @@ % /‘\Jgé ’f;gé (‘—i\*‘ % '(,’0 2 \@% «7+
% % T %
% %
A& R Wind A RIATRIT
2020-06-18 4/11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

FERR|EARXLB R

& 8: PE BAG AE A 9: PB BA5
———PE_J"7%300 PE_LilF50 PE_tiiF500 (A7%h) PB_{"A300 PB_ Fiif50 PB_1iF500 (i)
20 - 60 2 3
18 19 28
16 - 50 18 26
" W 0 e 2
12 16 22
10 - 30 15 2
8 14 18
. L 20 13 16
4 L 10 12 14
2 11 12
0 0 1+ . . . . . 1
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09  2020-02 2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09  2020-02
KRR Wind 4RI XA RIL A& KR Wind £ R AT LI
10: BT Fl5: % B 11: ks EigH AL R, %
— T H%_YIA300 e F % LiF50 ] R R 5003 31 K FaH(VIX)
e 1 329%_H11E500 e
5 140 -
120 1
4
100 A
3 80 -
2 60
40
1
20
0 0 . . . .
2018-01  2018-06  2018-11  2019-04  2019-09  2020-02 2018-01-01 2018-07-01 2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01
HAE KRR Wind A8 53050 #F 71T F Y& Rz Wind 42 2050 AF LR
F 12: ¥ 7 ATk B E Rk PAE: % A 13: v 747k 5 B kNG Pl R, %
LRER SR 8 m 5 H ik kR %
3 _
25 6
2 .
15 | 4
A .
05 -
0 LA, .I.I.I.l.l.l.'.'.-. T r—mr U
05 21
-1 4
15 -4
2 - -6 -
% LN T - R LR B < S S % fh {40 7 1 6 50 45 25 AL A i A SR S R B A R SRR R R
% AE e X 75 5 &8 % 80 < 285 R Bl B2 B 8 B T U T AR S 38 8 AT AR
% KT iz Mo EMEC RN E RIRW EHH MMM 2 S
WoT N4 B B B % 2l T mEe &l i RbE filt 7
BIERR: Wind £ 5B WA LT HAERIR: Wind 4 3 AT IR

GRS

2020-06-18 5/11



LEAR I EZEAXELBR

HUATAI FUTURES

N LA

A 14: [ES. 31 BA5 Y%

DROQ7 e S|_FO07 MLF007 OMO007

4 A

35 I_

N LT W ITTY T

25 v v ] v m' ' L]

21 ’v'

1.5 1

1 T T T T T
2018-01  2018-06  2018-11  2019-04  2019-09  2020-02

BAE KRR Wind 4RI RAF I

B 16: DR #) % BAT: Y%
DR00L DR007 DR014 DR021
DRIM DR2M DR3M
4 -

i

2019-01-01 2019-05-01 2019-09-01 2020-01-01 2020-05-01

FIERB: Wind 4 5% A RIE

A 18: B A AT R AL 5 4] % Bl %

— G ] A

2019-01  2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04

BIEARR: Wind 4 2R AF I

A 15: SHIBOR #| % BAT %
ON 1w 2w 1M
3M 6M 9M 1y
5

0+ T T T T T
2019-01  2019-04  2019-07 2019-10 2020-01 2020-04

$ kR Wind 4 A WA LI

A 17: R A % BAT Y%

RO01 R007 RO14 R021
RIM R2M R3M

8

7

6

5

4

3

2

1

0

2019-01  2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04

B A &R Wind £ 21058 A R IT

A 190 FRAT R kAR R AL %

— G ] — 1A

2019-01  2019-04  2019-07 2019-10 2020-01 2020-04

Y& R IR Wind 4 R KA LR

2020-06-18

6/11



L FE:MLE

HUATAI FUTURES

LEAR I EZEAXELBR

A 20: SR EMSA R EL (PR A5 % A 21: SR ESA L (E5%) HA5 Y
1y 2Y 3Y 4Y ———5Y 1M 2M 3M 6M
6Y 7Y 8Y )% 10Y 1Y 2Y 3Y 5Y
7Y 10Y 20Y 30Y
35
3 dosmaefye:
2.5 N
2
15
1
05
15 A 0
1 T T : r 05 ]
2019-09 2019-11 2020-01 2020-03 2020-05 2019-01-01  2019-05-01  2019-09-01  2020-01-01  2020-05-01
P& RIB: Wind £ /IR F P& &R Wind 4 23058 AF IR
B 22: 2 B £ BAT: Y% A 23: 10 B B A £ HhE %
m PSE2Y R (Ffl) e PfE2Y Efii2y 1OV FZE (Ff) e H1£710Y KEfi10Y
4 2 45 25
35 4
15 2
3 35 4
25 1 3 4 15
2
15 i 05 257 1
2 -
1 ‘uLUJ 0 05
05 15
0 T T T T T T '0.5 l T T 0
2017-12 2018-05 2018-10 2019-03 2019-08  2020-01 2012-06 2014-06 2016-06 2018-06
HAERR: Wind 48 5 H0 00 A1 7012 KB & B: Wind £ 2B RARE
SNIC T 3
/| 24: E N T $A5 F R\ 25: AE & $A5 F

R EER, STRIRSHEA 4T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportid=1 4436




