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宏观

一、国内方面

第二十二次中国—欧盟领导人会晤将举行，习近平主席将以视频方式会见欧洲理事会

主席、欧盟委员会主席。李克强总理将以视频方式同米歇尔、冯德莱恩共同主持会晤。

据第一财经报道：某省抗疫特别国债申报通知显示，申报项目分为基础设施建设项目

和抗疫相关支出两大类。一位地方财政人士表示，根据上面要求，1 万亿元中，用于基建

项目额度是 7000 亿元，需要一定收益，这笔资金允许做项目资本金。用于抗疫相关支出

额度是 3000 亿元。

国家能源局：5 月全社会用电量 5926 亿千瓦时，同比增速由 4 月的 0.69%扩大到 4.6%，

为连续 2 个月正增长；1-5 月，全社会用电量同比下降 2.8%。

今年前 5 个月，外资通过并购对中国投资总额达 90 亿美元，为 10 年以来首次超过中

国对外并购活动数量和金额，而欧美跨国公司一直是当中主要推动力。

国家中医药管理局发布《关于进一步强化中医医疗机构新冠肺炎疫情防控工作的通

知》，充分发挥医疗机构哨点作用，落实“四早”措施。

北京疫情防控发布会：自 6 月 11 日以来，北京发生新发地批发市场聚集性疫情，已

累计报告本地确诊新冠肺炎病例总数 205 例；包括海鲜在内的所有的食物，它不会感染新

型冠状病毒，但是可能存在着被新型冠状病毒污染的可能。

张文宏表示，近期全球多国纷纷加大对于新冠药物的研发投入，而加快疫苗产品研发

速度也将成为解决这一全球性灾难的关键途径。无论疫苗到来与否，全球性疫情蔓延情况

至少要到年底和明年上半年。

世卫组织：北京出现的新冠病毒与欧洲毒株密切相关，现在重要的是要确定何时传入

以及病毒传播链。

教育部：今年高考报名人数为 1071 万人，比去年增加 40 万，中高风险地区考生全程

戴口罩；低风险地区的考生进入考场前要佩戴口罩，进入考场就座后可自主决定是否佩戴

口罩；备用隔离考场和中高风险地区的考生，要全程佩戴口罩。

湖北省十三届人大四次会议闭幕，会议通过《湖北省人民代表大会关于奋力夺取疫情

防控和经济社会发展双胜利的决定》。
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海南印发《吸引留住高校毕业生建设海南自由贸易港的若干政策措施》，以吸引留住

更多高校毕业生在海南就业创业，培养储备更多适应自贸港建设的人才。

二、国际方面

世界卫生组织：世界处于新冠肺炎疫情暴发的“新的危险阶段”；疫情正在加速，病

毒仍在快速传播；周四报告新增 15 万例新冠肺炎病例，为单日最大增幅，这些新增病例

中近一半来自美洲，南亚和中东也报告了大量病例。

新华社：一款由阿根廷科研人员自主研发的新冠病毒检测试剂将在阿根廷大规模投入

使用，这种试剂具有成本低、易操作等特点。

美联储主席鲍威尔：美国经济将会复苏，但需要一段时间；新冠病毒大流行带来的不

确定性加大；新冠肺炎疫情暴露出一些问题以及长期存在的不平等现象，平等包括受教育

和就业的平等。

美联储副主席克拉里达表示，看到美国出现部分经济反弹的迹象，其中包括就业数据

与零售销售数据，但距离美联储的双重目标仍有很远的距离。未看到泡沫的迹象，但我们

将会使这一风险得到调和。

美联储卡什卡利：个人的基准预期是，将会看到美国出现第二波新冠疫情，可能会在

秋季发生；如果出现第二波疫情，失业率可能会再次走高；当前实际失业率可能约为 20%。

欧元区 4 月季调后经常帐盈余 140 亿欧元，前值盈余 274 亿欧元；4 月未季调经常帐

盈余 102 亿欧元，前值盈余 406.6 亿欧元。

英国 5 月政府收支短差为盈余 714.36 亿英镑，前值盈余 895 亿英镑；公共部门净借

款为 545 亿英镑，预期为 493 亿英镑，前值为 478 亿英镑。

英国 5 月季调后零售销售环比升 12%，预期增 5.7%，前值减 18.1%。英国 6 月 Gfk 消

费者信心指数-30，前值-36。

德国 5 月 PPI 同比降 2.2%，预期降 2%，前值降 1.9%；环比降 0.4%，预期降 0.3%，前

值降 0.7%。

俄罗斯央行降息 100 个基点至 4.5%，符合市场预期。俄罗斯央行预计，2020 年 GDP

将下降 4%-6%，二季度 GDP 萎缩程度可能会超过预期；2021 年 CPI 可能会大幅低于 4%。

日本政府报告称，经济仍然处于“极其严重的状况”，但“几乎停止恶化”，为 2018

年以来首次上调经济评估。同时还上调对商业信心评估，是 2017 年 4 月以来首次。

日本 5 月核心 CPI 同比降 0.2%，预期降 0.1%，前值降 0.2%；全国 CPI 同比升 0.1%，

预期升 0.2%，前值升 0.1%。

澳大利亚统计局：5 月初步零售额环比增长 16.3%，创历史最大环比涨幅，同比则上

升 5.3%。

穆迪：确认美国评级为 Aaa 级，前景展望稳定；预计美国信用状况将在疫情期间维持

弹性。

三、大宗商品行情综述



多空交织，商品短期或震荡运行

周五（6 月 19 日），国内商品期市多数品种收涨，能化品及黑色系涨幅居前，不锈钢

涨逾 4%，热卷、焦炭、螺纹钢涨逾 1%，硅铁本周累计大涨 7.18%；燃油涨逾 3%，LPG、甲

醇、乙二醇、20 号胶涨逾 2%，原油本周累计上涨 5.13%；油脂亦涨幅居前，棕榈油、豆油

涨逾 2%；农副产品涨跌分化，苹果跌逾 2%，领跌市场，晚籼稻跌逾 1%。

黑色建材：库存去化速度放缓，乐观预期支撑盘面。南方地区进入高温多雨季节，需

求季节性走弱迹象明显，现货成交出现明显下滑，上周钢材库存去化速度大幅放缓，厂库

甚至不降反增，受此影响，现货价格弱势运行。不过，国常会要求实施降准，引导贷款利

率和债券利率下行，且媒体报道抗疫特别国债部分可用于基建，市场对未来逆周期加码的

预期再度升温，支撑盘面偏强运行。往后看，传统淡季下，需求季节性走弱难以避免，但

需要注意的是，今年赶工迹象明显，钢材需求韧性仍在，而且原料的成本支撑较强，钢材

料将高位震荡运行。

基本金属：多空交织，金属偏强震荡。疫情仍未得到控制，且有一直存在二次爆发的

风险，国内宏观对冲力度有望再度加大，而且目前欧美地区经济恢复势头较好，短期金属

偏强震荡运行。从长期来看，危机后的经济修复期，金属往往表现较为亮眼，一旦疫情得

到彻底控制，在大规模的货币和财政刺激下，全球将企稳复苏，我们对金属维持长期看涨

的观点。贵金属方面，欧美经济复苏势头较好，不过，因担心疫情出现恶化，市场避险情

绪仍在，黄金短期偏强震荡。

能化方面：多空交织，原油或震荡运行。EIA 原油库存继续增加，但下游汽油及精炼

油库存减少预示消费好转，美国原油产量大幅下降 60 万桶/日亦抵消了利空影响，OPEC 月

报显示 5 月整体减产执行率为 84%，但市场预期沙特会强压其他国家持续减产。不过，我

们也关注到当前全球疫情仍在扩散，特效药和疫苗研发进展缓慢，经济修复程度较低，需

求改善较为有限，短期内原油多空相持，或震荡运行。

农产品方面：鸡蛋反弹乏力，或震荡运行。目前鸡蛋现货市场价格略有企稳，近日北

京疫情防控升级，增添了市场不确定性，随着南方陆续进入梅雨季节，鸡蛋质量易出问题，

南方销区市场接货积极性较低，导致东北地区鸡蛋外销受阻，市场供应压力仍存，且需求

乏力背景下，也将限制鸡蛋市场价格反弹空间，短期蛋价继续维持低位震荡为主。
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