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 每日点评 

7 月 2 日，香港三大指数出现明显上涨。恒生指数上涨 2.85%，收于 25124.19

点，收复 25000 点关口；恒生中国企业指数上涨 3.06%，冲破 10000 点关口；

恒生香港中资企业指数上涨 6.36%,收于 3995.66 点。港股中内房股、中资券

商股、半导体科技股等表现较好。从估值上看，现阶段港股市场具有一定优

势。目前港股三大指数均处于历史估值相对较低的阶段，恒生指数、恒生中

国企业指数和恒生香港中资企业指数的 PE分别为 10、8.5 和 7.7。此外，网

易、京东等中概股的陆续回归也刺激了港股市场的活跃度。预计未来将会迎

来一波中概股回归潮，有利于港股市场活力的进一步上升。另一方面，需要

关注未来一段时间疫情下欧美外盘的高波动对港股市场的不定期影响。 

 政策要闻 

1. 俄罗斯中央选举委员会宣布已完成俄罗斯宪法修正案全民投票全部计

票，结果显示 77.92%的选民投票赞成修宪。（Wind） 

2. 美国众议院委员会批准 7410 亿美元的 2021 财年防务措施。（Wind） 

 公司动态 

1. 苹果（AAPL.O）：公司宣布关闭 30 家线下门店，目前关店总数达到 77

家，苹果在美门店总数为 271 家。 

2. 可口可乐（KO.N）：公司计划通过终止 Odwalla 果汁业务和冷藏卡车运输

网络来专注于其业务重点。 

 美股和港股指数表现 

美股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

纳斯达克指数 10,154.63  0.95  4.07  0.95  13.17  

标普 500 3,115.86  0.50  3.55  0.50  -3.56  

道琼斯工业指数 25,734.97  -0.30  2.88  -0.30  -9.82  

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2020 年 7 月 1日。 

港股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

恒生香港中资企业指数 3,995.66 6.36 -2.20  6.36  -11.95  

恒生中国企业指数 10,056.86 3.06  -0.96 3.06  -9.95  

恒生指数 25,124.19 2.85  -0.50  2.85  -10.87  

数据来源： Wind，川财证券研究所 
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注：统计时间截至 2020 年 7 月 2 日。 

 

 北向资金流入情况 

7 月 2 日成交净买入额为 171.16 亿元，较前一交易日有明显上升。前一交

易日成交净买入额为-14.46 亿元。 

图 1： 北向资金成交净买入（亿元）  

 

 

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2020 年 7 月 2 日。 

 

 风险提示 

贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；全球范围内

的黑天鹅事件。 

 

 最新研究 

【川财研究】海外动态点评：美国考虑对欧盟和英国产品征收新关税

(20200625) 

【川财研究】他山之石：外资机构对美国经济复苏进程的展望（20200619） 

【川财研究】他山之石：疫情影响下的投资级新兴市场债券（20200612） 

【川财研究】海外动态点评：美股市场大幅震荡重现(20200612) 

【川财研究】海外动态点评：美国中概股出现熔断潮(20200611) 

【川财研究】川财投研看世界系列之二十三：美国中概股回归带来的投资机

会（20200610） 

【川财研究】他山之石：美国经济是否面临“日本化”？（20200605） 
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【川财研究】海外动态点评：欧元兑美元跃升至 12 周高位(20200605) 

【川财研究】他山之石：市场对于未来全球通胀不确定性的担忧（20200529） 

【川财研究】海外月报 ：美国经济重启仍受疫情影响（20200527） 

【川财研究】他山之石：2020 年初以来中国 A股的韧性（20200522） 

【川财研究】川财投研看世界系列之二十二：外资开放与 MSCI 扩容 A股带来的

投资机会（20200517） 

【川财研究】他山之石：经济衰退期间美股市场的反弹（20200515） 

【川财研究】海外动态点评：美国一季度 GDP 创 2008 年来最大单季跌幅

(20200430) 

【川财研究】 海外月报：多国重启经济困难仍存，全球经济大幅下行（20200429） 

【川财研究】海外周报：美国 4 月制造业和服务业 PMI 大幅下行（20200425） 

【川财研究】他山之石：经济衰退期美股市场的震荡反复（20200424） 

【川财研究】海外动态点评：油价暴跌影响市场信心，美股大幅下跌(20200422) 
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