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1. 大类资产波动率分地区纵览——股票类

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

上周，全球资本市场投资者的恐慌情绪略微回升，全球股市分化。美股隐含波动率指数VIX周度涨6.86%，三大
股指分化（截止7月9日），其中标普500涨0.7%，道琼斯跌0.07%，纳斯达克涨3.33%；欧洲股市普跌，其中德
国DAX跌0.94%，法国CAC跌2.54%，英国富时跌3.06%，隐含波动率周度涨4.81%；亚太方面，亚太主要股票
市场普涨，其中，上证涨9%，日经225涨1.73%，日经隐含波动率涨1.49%。

股票类隐含波动率各地区一年平均表现 单位: % 股票类波动率各地区3个月统计 单位：%
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1. 大类资产波动率分地区纵览——汇率类

外汇类隐含波动率各地区一年平均表现 单位：% 外汇类波动率各地区3个月统计 单位：%

美元指数截止周四报收96.7，下跌0.617。人民币弹性隐含波动率升1.3%，在岸人民币汇率下跌0.0728至
6.9942。

人民币、日元和港元隐含波动率 单位：% 美元指数和MSCI新兴市场货币指数 单位：%

资料来源：Bloomberg  中信期货研究部
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1. 大类资产波动率分地区纵览——债券类

债券类隐含波动率 单位：% 债券类指数波动率3个月统计 单位：%

美国利率掉期IV周度下降0.71%。中美利差走阔2878BP至2.4825。

美国10年期国债收益率与美元指数 单位：% 中美10年期国债收益率 单位：%

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
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1. 大类资产波动率分地区纵览——商品类

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

上周，商品各大类波动率均呈现延续下降趋势。

商品类指数历史波动率 单位：% 商品类指数历史波动率3个月统计 单位：%
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2. 各地区5日涨跌幅

美国地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：% 欧洲地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：%

相比上周，本周（截至2020年7月9日）全球市场恐慌情绪略微上升。其中，CBOE VIX的5日涨跌幅为
5.71%；Stoxx50 IV的5日涨跌幅为7.71%；日经225IV的5日涨1%，恒生指数IV的5日涨8.14%；美国10年期利
率互换隐含波动率5日-0.71%。

新兴市场、金砖国家指数5日涨跌幅 单位：% 亚洲地区（波动率）指数5日涨跌幅 单位：%

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

C
B

O
E

 V
IX

C
B

O
E

 R
V

X

M
S

C
I 

U
S

C
B

O
E

 1
0

年
期

美
国

国
债

IV

C
B

O
E

 利
率

掉
期

IV

巴
克

莱
美

国
综

合
债

券

总
回

报
指

数

彭
博

美
国

投
资

级
企

业

债
指

数

彭
博

美
国

高
收

益
级

企

业
债

指
数

股票类指数

债券类指数

-8.00%
-6.00%
-4.00%
-2.00%
0.00%
2.00%
4.00%
6.00%
8.00%

10.00%

F
TS

E
1

0
0

 IV

S
to

xx
5

0
 I

V

D
A

X
 IV

C
A

C
 I

V

M
SC

I E
u

ro
p

e

彭
博

欧
洲

投
资

级
企

业

债
指

数

彭
博

欧
洲

高
收

益
级

企

业
债

指
数

股票类指数

债券类指数

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

M
SC

I 
新

兴
市

场

M
SC

I 
金

砖
国

家

彭
博

新
兴

市
场

企
业

债
指

数

中
债

企
业

债
总

指
数

M
IC

E
X

俄
罗

斯
企

业

债
指

数

S&
P

印
度

企
业

债
指

数

股票类指数

债券类指数

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

N
ik

k
e

i2
2

5
 IV

H
S

I I
V

M
SC

I亚
太

(除
日

本
)

N
Ik

ke
i2

2
5

沪
深

3
0

0

中
证

5
0

0

中
债

企
业

债
总

指
数

中
债

投
资

级
企

业
债

指
数

中
债

高
收

益
级

企
业

债
指

数

股票类指数

债券类指数



7

3. 相关性矩阵(1)

收益率相关性矩阵

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
注：深绿表示高度负相关，浅绿表示低度负相关，橙色表示低度正相关，红色表示高
度正相关。
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彭博能源指数 -0.10 0.45 -0.06 -0.08 -0.02 -0.02 0.00 0.05 ##### -0.05 -0.01 -0.05 0.03 -0.12 0.00 -0.02 0.41 0.18 0.41 -0.02 

彭博工业金属指

数
0.05 0.51 -0.00 -0.00 0.11 0.05 0.01 -0.10 ##### 0.03 -0.07 -0.05 -0.00 -0.08 -0.01 -0.03 0.41 -0.04 0.23 0.07

彭博贵金属指数 -0.06 0.17 -0.01 -0.04 -0.04 -0.09 0.07 -0.10 ##### -0.15 -0.07 -0.01 -0.06 -0.05 0.05 -0.08 0.18 -0.04 0.13 0.09

彭博农产品指数 -0.01 0.36 0.01 0.01 -0.04 -0.02 0.04 0.09 ##### -0.08 0.01 -0.02 -0.06 0.02 0.04 -0.00 0.41 0.23 0.13 0.01

彭博商品指数 0.52 0.18 0.51 0.53 -0.02 0.01 -0.00 -0.46 ##### -0.03 -0.03 0.05 -0.19 0.38 -0.25 0.40 -0.02 0.07 0.09 0.01

商品

外汇

股票

债券

收益率相关性矩阵

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_3962


