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报告摘要：  

中国央行7月 14日进行300亿元 7天期逆回购操作，中标利率2.20%，无逆回购到期。 

进出口数据好于预期。海关总署新闻发言人、统计分析司司长李魁文介绍，据海关统

计，今年上半年，我国货物贸易进出口总值 14.24 万元人民币，同比下降 3.2%，降幅

较前 5个月收窄 1.7 个百分点。其中，出口 7.71 万亿元，下降 3%；进口 6.53 万亿元，

下降 3.3%；其中，以人民币计价，6月份进出口同比增长 5.1%，中国 6月进口同比增

长 6.2%，出口同比增长 4.3%。 

全国汽车保有量 2.7 亿辆。据公安部统计，截至 2020 年 6 月，全国机动车保有量达

3.6 亿辆，其中汽车 2.7 亿辆；机动车驾驶人 4.4 亿人，其中汽车驾驶人 4亿人。 

上半年快递业增长迅猛。1 月至 6 月，邮政行业业务总量完成 8765.27 亿元，同比增

长 22.45%；业务收入完成 5028.23 亿元，增长 11.03%。其中，快递业务量完成 338.8

亿件，增长 22.05%，超过 2016 年全年(312.8 亿件)；快递业务收入完成 3823.8 亿元，

增长 12.57%。 

英国 GDP 表现不理想。英国国家统计局公布最新数据显示，受新型冠状病毒肺炎疫情

带来的全国严格管控措施影响，截止到今年 5 月底为止的 3 个月，英国全国国民生产

总值萎缩了 19.1%，其中实施管控措施最为严格的 4 月份，GDP 数据大幅下降 20.3%。

与 4 月相比，5月份英国经济回升了 1.8%，但远远低于经济学家预期的 5.5%增幅。 

德国 5月制造业订单明显下滑。5月份德国制造业订单较 4月份增长 10.4%，较去年同

期减少 29.3%。联邦统计局的分析显示，受新冠肺炎疫情影响，德国制造业订单数近

几个月出现明显下滑，5月份订单数较德国采取封锁措施前下降了 30.8%。 

国际货币基金组织(IMF)下调中东和中亚经济增长预估，调至萎缩 4.7%。报道称，因

受到油价下跌和新冠疫情危机的双重冲击，该地区经济体受挫程度比预期更严重。 

 

国内央行再度释放 300 亿流动性。 

6 月进出口数据同比增长5.1%，好于预期，对国内经济维持复苏形成助力。 

报告要点 
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一、数据观察： 

图表 1：国内品种（涨跌幅前 5）                                                                      单位：% 

国内商品(注 1) 涨跌幅 

胶板 7.51% 

棕榈 2.66% 

菜油 1.75% 

铁矿 0.93% 

豆油 0.89% 

硅铁 -1.86% 

锰硅 -1.83% 

沪铝 -1.39% 

沥青 -1.34% 

沪铜 -1.10% 

沪深 300 期货 -0.91% 

上证 50 期货 -1.10% 

中证 500 期货 -1.60% 

5 年期国债 0.14% 

10 年期国债 0.21% 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅；其中，注

1中品种的涨跌幅均为日盘收盘价对前一日日盘收盘价的涨跌幅。 

 

图表 2：全球品种                                                                                   单位：% 

全球商品 涨跌幅 全球股票 涨跌幅 外汇 涨跌幅 

黄金 -0.07% 标普 500 1.34% 美元指数 0.12% 

白银 -0.75% 德国 DAX -0.80% 欧元兑美元 0.49% 

铜 -0.70% 富时 100 0.06% 美元兑日元 0.05% 

镍 0.00% 日经 225 -0.87% 英镑对美元 -0.02% 

布伦特原油 0.63% 上证综指 -0.83% 澳元兑美元 0.50% 

天然气 0.23% 印度 NIFTY -1.81% 美元兑人民币 -0.12% 

小麦 0.52% 巴西 IBOVESPA 1.77%   

大豆 0.37% 俄罗斯 RTS -1.43%   

瘦猪肉 -1.59%     

咖啡 -0.71%     

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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二、全球市场流动性观察： 

 

图表 9：全球短期流动性市场走势(%)  图表 10：全球短期流动性市场价格周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 11：美国国债收益率(%)  图表 12：美国国债收益率周变化（bp） 
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三、国内商品市场跟踪： 

图表 13：国内商品市场日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 14：国内商品市场周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 15：国内商品板块表现 

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

黑
色

煤
炭

金
属

贵
金
属

化
工

棉
纺
糖

非
金
属
建
材

天
胶

油
脂

畜
牧
谷
物

商品板块价格表现

D%D W%W

 资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 16：国内商品市场走势（单日最好 5品种）  图表 17：国内商品市场走势（单日最差 5品种） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 18：国内股指国债市场走势  图表 19：国内股指国债市场价格表现 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   
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四、商品板块流动性变化： 

图表 20：国内板块流动性日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 21：国内板块流动性周度表现 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

非
金
属
建
材

贵
金
属

黑
金

金
属

天
胶

棉
纺
糖

畜
牧
谷
物

油
脂

煤
炭

化
工

商品板块流动性周度表现

W%W

 
资料来源：Wind 中信期货研究部 
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五、国内商品市场流动性跟踪： 

图表 22：商品板块成交保证金变化（交易所标准双边）  图表 23：商品板块成交保证金变化 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 24：商品板块持仓保证金变化（交易所标准双边）  图表 25：商品板块持仓保证金变化 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 26：商品成交保证金日变化（流入/流出前 5）  图表 27：商品持仓保证金日变化（流入/流出前 5） 
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