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宏观热点事件解读Part1
第一部分



1.1 宏观热点提示-6月固定资产投资数据

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：6月固定资产投资数据环比回升同比回落
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固定资产投资完成额:累计值月

固定资产投资完成额:累计同比月
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固定资产投资完成额:新建:累计同比月

固定资产投资完成额:扩建:累计同比月

固定资产投资完成额:改建:累计同比月

图：6月固定资产投资数据按性质分新建强于改建强于扩建



1.2 宏观热点提示-6月房地产开发投资数据

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：6月房地产开发投资完成额上升 图：6月房地产开发投资额中住宅依然是恢复速度最快的一项
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房地产开发投资完成额:累计值月

房地产开发投资完成额:累计同比月
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房地产开发投资完成额:住宅:累计同比月

房地产开发投资完成额:办公楼:累计同比月

房地产开发投资完成额:商业营业用房:累计同比月



1.3 宏观热点提示-6月固定资产投资和房地产开发投资数据点评

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：1-6月份，全国固定资产投资（不含农户）281603亿元，同比下降3.1%，降幅比1—5月份收窄3.2个百分点。其中，民

间固定资产投资157867亿元，下降7.3%，降幅收窄2.3个百分点。从环比速度看，6月份固定资产投资（不含农户）增长5.91%。

1—6月份，全国房地产开发投资62780亿元，同比增长1.9%， 1—5月份为下降0.3%。其中，住宅投资46350亿元，增长2.6%，

增速比1—5月份提高2.6个百分点。

点评：6月数据有2点值得关注：1、从固定资产投资数据来看，同比下降，环比方面有较为明显的提升，受汛情的影响，第三产

业中基础设施投资环比跌幅有所收窄，水利管理业投资增速较为明显，从产业结构来看，由于国内疫情管控较为得力，一二三

产业环比降幅都有较为明显的收缩。总体来看，随着复产复工的速度不断加快，目前固定资产投资数据方面已经走出较为明显

的V型反弹的趋势，目前由于政策对于开工端的扶持力度较大，三季度投资者可能更加需要关注需求方面的故事。2、从房地产

开发投资数据来看，1-6月份房地产开发企业房屋施工面积和房地产开发投资额都有所上升，但是新开工面积和住宅竣工面积出

现了一定的下滑。从房地产销售数据来看，在房住不炒的政策的指引下，1-6月份商品房销售面积出现了较为明显的回落。同时

我们也注意到近期多地出台了有关房住不炒的政策，相信未来房价指数的变化在政策的指导下会更加趋于平稳。



1.4 宏观热点提示-6月社会消费品零售总额

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：6月社会消费品零售总额回升 图：6月商品零售恢复速度较快，但是餐饮收入依然较为低迷
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社会消费品零售总额:当月值月

社会消费品零售总额:当月同比月
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社会消费品零售总额:商品零售:当月同比月

社会消费品零售总额:餐饮收入:当月同比月

社会消费品零售总额:除汽车以外的消费品零售额:当月同比月



1.5 宏观热点提示-6月工业增加值数据

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：6月工业增加值数据 图：6月工业增加值中制造业恢复的速度最快
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工业增加值:采矿业:当月同比月

工业增加值:制造业:当月同比月

工业增加值:电力、燃气及水的生产和供应业:当月同比月
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