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纳指创下收盘新高 美国两大股指走势分化 

摘要： 

7 月 LPR 报价按兵不动。中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，1 年期 LPR

为 3.85%，上次为 3.85%，5 年期以上 LPR 为 4.65%，上次为 4.65%。以上 LPR 在下一次

发布 LPR 之前有效。至此 LPR 报价已经连续三个月按兵不动。 

央行公开市场开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.20%，今日 500 亿元逆回购

到期，单日净投放 500 亿元。Wind 数据显示，本周（7 月 18 日至 7 月 24 日）央行公开

市场将有 8277 亿元资金到期，其中 7 月 20 日、21 日、23 日、24 日分别有 500 亿元、300

亿元、500 亿元、2000 亿元逆回购到期，7 月 23 日分别有 2000 亿元 MLF、2977 亿元 TMLF

到期。 

疫情肆虐，美国餐饮业复苏停滞。由于新冠确诊病例仍在全美 37 个州快速激增，因此越

来越多的消费者不再去商场购物或在餐馆吃饭。提供全美餐馆数据的 OpenTable 显示，最

近 20 天内，餐馆的预定次数增长有所停滞，这与近期的确诊病例激增相吻合。OpenTable

还显示，在疫情最为严重的几个州，餐馆预定次数发生了更为严重的滑坡趋势：亚利桑

那州，加利福尼亚州，华盛顿特区，佐治亚州等。 

欧洲 7500 亿欧元复苏计划又陷入僵局，7 月份内将举行下一轮峰会。欧盟峰会目前陷入

僵局。在经历 2 天马拉松式的谈判后，各方依然无法就 7500 亿欧元新冠复苏基金达成一

致。按照目前的方案，救助计划当中 5000 亿欧元是无偿援助，2500 亿是贷款。"节俭四

国"——奥地利、瑞典、丹麦和荷兰要求削减 7500 亿援助基金中无偿援助的规模，提高需

要偿还的贷款部分，同时希望救助一揽子计划中的贷款要附带严格的条件。欧盟外交官

指出，若此轮磋商失败，7 月份内将举行下一轮峰会。 

宏观大类： 

周一，A 股继续走强，近期国内经济改善，险资配置比例上升，上证指数修订等因素仍在

支持 A 股走强，而海外市场对于美国第二轮疫情救助方案和欧洲复苏基金仍较为乐观，

纳指再度创下收盘历史新高，但道指近乎走平，美国两大股指的分化也凸显当前市场矛

盾。近期仍需警惕风险上升，国内的政策偏紧趋势仍在延续，7 月 LPR 和 MLF 利率下调

落空，本周还有 8277 亿资金到期，期债面临一定压力。海外则是来自于疫情的影响正在

凸显，美国餐饮业高频数据显示复苏陷入停滞。 

策略：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国大选特朗普连任概率持续走低；中国经济不及预期；

欧美财政刺激方案落空。 
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 

86

88

90

92

94

96

98

100

102

104

2018-01-01 2018-08-01 2019-03-01 2019-10-01 2020-05-01

美元指数

 

 

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

美元兑人民币中间价

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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