ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

i

2B | Z KX B 2020-07-24

XEELFEE BEPEEF
HE:
$47 7 A 23 B IFEE EILA FH G HEE 500 12756, FARAE 2.70%, kA 3.18%.

S AT ATET I 500 1250 7 RARE © A8, % B A 500 12 57034 = #2000 12 T MLF
#2 2977 41277, TMLF #)#8, =472 F 7 A 15 8 st Kk 5| #4169 MLF #= TMLF #4744,

REEGRKEZEMNES “RE—F7 HR B #NTRERE, Fo KEEMNZH%, &
HARE G EFRATRZRMNGE—F . WM BRARKESRE ITLH T AAE, FEK
B Wi, i RET RARKEME, HAFXKRE, FHEITFREE. RAFES,
#AT K AR

G A: RPEXNEASZTLRREF S K@K, PRESRESE, BEANE 2
RBA ANRKAR, BERACIRMEE S ; BT EH FRAITRRELK. S RELL
EH#AE BV KR ZET AL TR, RERALETR XL EAFRTRRNEFSF, %
WA ERF I, KBS N B, ABREA: SHEITTRITRE I A LAE I,
MBRARTREFE, FHRBMANE KEFT , kim0 F MM AR Bk AT 2N
#3F KE R FEA AR AT F S

i

Ry

#E =% % GDP 3Rkl 3.3%, 4 1998 5% — & ik o KEbg, 4% 2.4%, AT1EM
1.3%; R 2.9%, Tl 2%, #71E3 1.4%.

287 A 18 B LAtk ARKA 141.6 FA, 4| ZA#HS, R BAIEE A 130 %
A B A A 136.025 5 AL AL 1375 ZALE T A 11 B %8 4% ke A%H 16197
FA, T 1706.7 F A, B4 1733.8 F A

V5 —M2WE, HTHAFPIPEARTRBA R EERE. IHFIRLLESE. TAE
JE A A B B, RH T BB AR T ONRAT P AREE MPA (R HFE) F A5,
OAET WA E R A B ol T, BA KATAHRS T ABATRT, FFARKE K
o5 638 de

ERKE:

g, ARZFEREI, £FEFFRELAGTFTT, ARV ZNEZWE, £ERITE
RPBEBEAMHAEAFIELT A 24 B THR4E XA, FHTRMEZSBR. BE&E
ZXEVTERFREDE AR T RO EE, BARENTR THA-GE
TR RAER, TG B ERB T ETRAIERS 8 Adpd. bR
B M4 EIA FEAEF, UBMFEARLEARED A EFARERALOTRT, £8
5B ARE T T L. B8P R F TR T R E gk L, FRX
AR R E, TEB/TH,

BT HH L5 F A
JEWFT [2011] 1289 &
A RE FICC 4

p=i

N
o

UL

P
\

0755-82537411
< caishaoli@htfc.com
M F A5 F3063489

=
@

FFHI4 5. 20014617
BRAA:
%
@ 010-64405663
D4 pengxin@htfc.com
Mk F #4651 F3066607
1%

021-60828524
< gaocong@htfc.com
Mok FA#55 0 F3063338

3

o=
@

KA

EMKEEF: —FF GDP £

AR KA E B A BAL R
2020-07-16

EMRE LR HERT AFR
K =, MA@ ls & 7

2020-07-10
BB AR BT FFE
1A % e

2020-06-15



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

FU SIS S S

RIeb: P2 5757 @iEFAe, £ REFNEEEMERE K, PEZFRATAN,;
BREM BRI AT EET

2020-07-24 2/11



LEAR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

EWLEFH

[y

&

[ RN E A ()

220 q
215
210
205
200
195
190
185
180
175
170

ALAR B 3 E PAL: T/ R

2017-08  2018-02  2018-08  2019-02  2019-08

FAE R Wind £ FZH R RRE

& 3: KRG 2
— KPR R TR A

170 1
165 A
160 A
155 A
150 A
145 A
140 A
135 A
130 A
125 A

2020-02

45

120 T

2018-01 2018-06  2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

FAER B Wind 4 ZB R R

5: ¥ B B3 DR
— 22T N SR A

60
55
50
45
40
35
30
25
20
15

AL U

2017-01 2017-08 2018-03  2018-10  2019-05

FAE R Wind 4 ZB R

2019-12

2020-07

A 2: 6 KABER BT $AE: Tk,
— ] 5-19 4 {5 [ 2020
—) 019 SAEIE

20 4 T T T T T T T T T T T |
11 24 31 41 51 641 74 81 91 101 1V1 121

IR Wind 4 WA IT

B4 30 33k Z X mAR 4 A BT %
— 30K IR 7 RS T AR
— L

—_— T
150 - =T
100
50 1

0 19%&&\15‘@&7%

-50 4

-100 -
2018/11/03 2019/04/03 2019/09/03 2020/02/03 2020/0%

B &R Wind £ 22058 A R IT

K 6: RJE o PR M AEAE S NGRS
e AT LR A 200 TR H e S 7 S LR AN 5 2004550

150 -

140

130 -

120 -

110 1

100 4

90 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02  2020-07

e AR Wind 4RI B AF I

2020-07-24

3/11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREADR

METY
BT AR T ZIEIS B RN BT %

n HikEkiE%

150% -
1.00% |
050%
0.00% 1 i B BN | I
0.50% | I I
1.00% 1
150% 1
2.00% |
250% |
S D B o &, & B, & S, B 2. B
%, e T, T, T T P T e T Y, % T % e, Y, T, Y, %
% By H B, T, % W, o, O Sy N By Y Wy R, R THOE, H
S F T, b b % o % s T TR, TR TSy, A N, B, B
% %, e o, i, % S %, 5 T, kg, S %
By S v ", % 4 Ky H T
v % S
2 ©
%
Y& R Wind A RATATIZ
& 8: PE B3 42 A 9: PB BA5 4E
———PE_J"4300 PE_Lil50 PE_rRil500 (Al PB_J"1%300 PB__Lil50 PB_FFiE500 (il
18 - 60 2 3
16 19 28
14 " 50 18 26
1 20 17 24
10 16 22
. 30 15 2
14 18
6 - 20 13 1.6
4 L 10 12 14
2 11 12
0 0 14 . . . . — 1
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02  2020-07 2018-01  2018-07 201901  2019-07  2020-01  2020-07
HAERR: Wind e 5 H0 50 A1 701E F Y& &R Wind 42 28050 AF 7R

2020-07-24 4/11



N LA

HUATAI FUTURES

LR | EAREBR
& 10: HFE HA5: % A1l ke RIEK P50, %
— T ER Y% _R300 #FHR%_EiF50 kL R500 9 B H(VIX)
e #0232 %_FHIES00 R
5 140 -
120 1
4
100 A
3 80 -
2 60
40 1
1 20 A
0 0 : . , :
2018-01  2018-06  2018-11  2019-04  2019-09  2020-02  2020-07 2018-01-01  2018-08-01  2019-03-01  2019-10-01  2020-05-01
HAERIR: Wind 4 510 50 #F 701 F P& &R Wind 4 23058 AF IR
B 12: P HATAR KRG BA5 % B 13:  $H47k 5 BKHkE $A5: K, %
m HkgkiE% m 5 K kiR %
79 25 -
6 .
5 20
41 15
3 4
2 1 10
l -
0 A 5
-1 o
.2 4
-3 - -5
R R o 5% 5 2 VLA I 2 % 8 2 W R A 50 5 T AR 51 50 S ol 0 4 LI £ 4 b R 2 4 42 24 7 4k 5 L 4R
VR 7 245/ FR 0 50 I 400 0 20 T4 R bk I PR T A 3 . AT A VR R 240 T 6 T 46 g 4 T UM 9 28 2 B O STl 6B 1 47
MEAREHE  SRAEM & SRS & =Ml IREM A B gHld et R EHLF R &
ZIM&SR RESWH & msmisi i FLE &M JREs B Gd % W OLSR
YR IF: Wind £ R RIE AR Wind 4 Z I AT RIT
AE S
B 14: [ES- BAi: Y% B 15: SHIBOR #] £ BAT %
DROQ7 === SLF007 MLF007 OMO0007 ON 1w 2W 1M
3M 6M aM 1Y

35 ‘_

L LS PV IYTTYY VTS

| Tt

1 T T
2018-01 2018-06  2018-11 201904 201909 2020-02  2020-07

HIERR: Wind 4R RXAFRIL

N

[

0+ T T T T T T
2019-01  2019-04 2019-07 2019-10 2020-01  2020-04  2020-07

HYE R IR: Wind 4 R K A LIE

2020-07-24

5/11



LEAR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

A 16: DR #] & BAT Y%

DRO001 DRO007 DR014 DR021

DR1M DR2M

DR3M

0 - T T T T
2019-01-01  2019-05-01  2019-09-01  2020-01-01  2020-05-01

FAE R Wind £ EH R RRE

A 18: B A 44T R Ak 5 A % A5 %

— 6N —— 1%

2019-01  2019-04 2019-07 2019-10 2020-01  2020-04  2020-07

FIERB: Wind 4 &% A RIE

| 20:  BIMREAGTA L (F) A %

1y 2Y 3Y 4Y e 5Y

6Y

TY e 8Y 9Y 10y

14 T T T T
2019-11 2020-01 2020-03 2020-05 2020-07

¥AER B Wind 4 ZB R

B 17: R A & B %

RO01 RO07 RO14 RO21
R1M R2M R3M

8

7

6

5

4

3

2

1

0

2019-01  2019-04 2019-07 2019-10 2020-01  2020-04  2020-07

IR R . Wind 4 I WA IT

A 19: B A ARAT ) Ak 5 A A Bl %

— 6N —— 1

2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01  2020-04  2020-07

B A &R Wind £ 21058 AF R IT

A 21: BT E AR A Fod & (£A47) BLi %

M 2M 3M 6M

3Y 5Y

Y 10Y 20Y 30Y

35
3 ¥
25
2
15
1
05

0 T
-05 J

2019-01-01  2019-05-01  2019-09-01  2020-01-01  2020-05-01

Y& R IR: Wind 4 RH KA LR

2020-07-24

6/11



LEAR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

B|22: 25 MEMRAE BAz: %

s TPSE2Y FIZE L) e H1f572Y

Ef2y

2
15
1

1 o ,

0+ T T T T — -05
2017-12 2018-06 2018-12 2019-06 2019-12 2020-06

BAE KRR Wind 4RI RAF I

SN

& 24: * A #L5 K

— R

104
102 A
100 A
98 1
96 1
94 A
92 A
90 A
88 A1
86 t t t t
2018-01-01 2018-08-01 2019-03-01 2019-10-01 2020-05-01

FIE kP Wind 4 &% A RIE

LR

MR ES

, TEEEIR S HERAN —4ERBAN T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 3719

A 23: 10 B B ) £ BAE: %
I EL10Y R ZE () — rfii10Y Ffii10y
45 A 3
41 25
35 )
3

1 T
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

BAE R Wind 4 230 A AL

A 25: AR T Bi5: R

— TN R T A

72 1
7

6.8 1

6.6 1

6.4 1

6.2 1

6 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09  2020-02  2020-07

B A &R Wind £ 21058 AF R IT




