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市场观察



2

宏观观察

◼ 中国：

➢ 6月份国有企业利润总额较去年同期增长6%。财政部：2020年6月，全国国有及国有控股企业营业总收入、利润总额年内

首次实现月度同比增长，1-6月主要经济效益指标同比降幅进一步收窄，经济运行回升态势进一步巩固。 6月份，国有

企业利润总额较去年同期增长6.0%。1-6月，利润总额11225.3亿元，同比下降38.8%，较1-5月降幅收窄13.9个百分点。

➢ 上半年交通固定资产投资1.45万亿元 增长6%。交通运输部政策研究室副主任、新闻发言人孙文剑介绍道，今年上半年,

铁路、公路、水运、民航共完成投资1.45万亿元,同比增长6%。

➢ 敦促美方停止对所谓“人民币汇率低估”进行反补贴调查。 商务部贸易救济调查局负责人就美在对华扎带反补贴案中

首次调查所谓“人民币汇率低估”项目应询发表谈话。负责人表示，汇率问题超出了一成员按照世贸组织规则进行反补

贴调查的权限。美国今年2月修改法规以对别国汇率进行反补贴调查，已涉嫌违反世贸规则，受到多方面反对。

➢ 中国成功发射火星探测器。昨天中午12点41分左右，“天问一号”火星探测器，在海南岛东北海岸中国文昌航天发射场，

由长征五号遥四运载火箭发射升空。这是中国首次执行火星探测任务。

◼ 国际：

➢ 美国未来几周可能注入3000亿美元。周四，美国财长姆努钦和参议院多数党领袖麦康奈尔在其商定的计划案中表示，今

年早些时候曾获得直接现金发放的1.6亿美国人最早在下个月将获得另一笔现金支票, 该计划意味着美国财政部有可能

在未来几周内向经济再注入约3000亿美元。

➢ 美国申请失业救济人数略微反弹。7月23日，美国劳工部数据显示，上周美国首次申请失业救济人数为141.6万人，高于

市场预期的130万人，前值为130万人。

资料来源：东方财富网 中信期货研究部
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行业要闻观察

资料来源： 中信期货研究部

◼ 据MPOA，7月1-20日，马来西亚毛棕榈油产量环比下降8.88%；另据SPPOMA，7月1日-20日马来西亚棕榈油产量环比下降17%。

➢ 点评：两家机构对马棕产量存在不同预期，主要原因是样本区间不同，所以，马棕7月产量存在较大不确定性，建议投资者
谨慎观望为主。

农产品

◼ 美国7月18日当周初请失业金人数为141.6万人，创三周新高，预期及前值均为130万人。

➢ 点评：6月下旬以来美国疫情连续走高，将拖累美国经济复苏速度。近期关注美国新一轮经济刺激法案进展，若出台不顺利，
则将打击风险偏好。

金融
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昨日活跃品种（波幅超过2%）

数据来源：中信期货研究部

油脂

⚫ 波动原因：资金面与基本面博弈，令菜籽油跌超2%，棕榈油涨超2%。

⚫ 后期影响：虽需求存不断改善预期，但供应上升如影随形，供需均增，料供应增幅大于需求，供应上升压力
将不断体现。在目前基本面与资金面博弈下，油脂价格虽呈偏强格局，但中长期上料油脂价格仍将受基本面
主导。

⚫ 操作建议：谨慎观望为宜。

焦炭

⚫ 波动原因：昨日山西多家焦化厂开始提涨，且市场对需求预期较高，受此影响期货价格大幅上涨。

⚫ 后期影响：期货价格已提前反应现货3轮上涨，出现无风险套利机会，可能会受到部分基差压力，由于焦炭自
身供给仍偏紧，同时需求回归预期较强，短期焦炭仍维持震荡偏强运行；

⚫ 操作建议：回调买入与区间操作相结合。

苯乙烯

⚫ 波动原因：交易因进口供应减少而阶段性去库的预期。

⚫ 后期影响：8月苯乙烯去库是大概率事件，但去库的幅度与持续期仍存在较高的不确定性，国内产量在年初新
装置投产与目前接近满开工的状态下已经比往年最高的时候还高出不少，即使进口减少总供应也会维持在偏
高的水平，9月后还有宝来新投产的预期，此外，苯乙烯目前库存压力也依然非常高，现货与基差十分疲软，
期价本已相对高估，因此无论从基本面还是价格来看做多的逻辑都不算非常强健。

⚫ 操作建议：短线建议观望，追多仍有风险，中线等待价格上涨至充分反映去库溢价后的做空机会。

MEG

⚫ 波动原因：MEG期货价格在周四尾盘拉升、周四夜盘更是大幅大涨。从市场来讲，驱动价格回升主要来自于
MEG偏低的估值以及对8月份市场相对乐观的预期。从估值角度讲，一体化装置现金流处在低位，煤制仍处在
负现金流状态；从供需预期角度讲，供给增量低于市场预期，与此同时，织造对聚酯的冲击从目前来看仍低
于市场的预期。

⚫ 后期影响：从市场来讲，MEG估值的修复空间仍是存在的；但是基于市场对供需的乐观预期存在落空的可能性；
更为重要的是，当前MEG港口港口库存已升至高位，即便是供需乐观预期下，实际上短期仍难以看到显著的库
存去化；

⚫ 操作建议：高库存压力之下，建议逢高空单重新入场。
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今日推荐（仅供参考）

蛋白粕

◼ 观 点：中美关系左右市场，多头氛围浓厚

◼ 操作建议：期货：做多基差，逢低买入布局多单；期权：做多波动率

◼ 风险因素：中美关系好转；疫情大面积爆发

以上观点仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。更多资讯可关注微信订阅号“中信期货微资讯”

资料来源：中信期货研究部
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重点推介

（金融市场综述）



7数据来源：Wind 中信期货研究部

贵金属领涨，权益市场回升，债市反弹

一周涨幅 2020/7/16 2020/7/23

中信期货贵金属指数 9.34% 135.65 148.32

创业板50 7.04% 2384.00 2551.76

创业板指 5.80% 2646.26 2799.67

全指成长 5.79% 4850.63 5131.37

深证成长 5.78% 4714.22 4986.69

中证1000 5.35% 6758.14 7119.67

深证新综指 5.00% 9788.02 10276.97

深证价值 4.85% 6930.08 7265.95

中小板指 4.80% 8656.18 9071.83

中证500 4.75% 6320.00 6620.09

中证800 4.44% 4815.76 5029.78

沪深300 4.34% 4516.25 4712.44

上证50 3.86% 3162.03 3284.11

上证综指 3.58% 3210.10 3325.11

中信期货农产品指数 3.28% 90.93 93.91

中信期货黑色建材指数 3.23% 181.62 187.49

中信期货商品指数 2.59% 132.17 135.60

中信期货有色金属指数 1.59% 185.39 188.33

全指价值 1.30% 3841.42 3891.55

中信期货能源化工指数 0.93% 137.13 138.41

中债-银行间国债净价(总值)指数 0.35% 119.93 120.35

中证国债(净价) 0.00 102.99 103.35

中证信用(净价) 0.32% 108.58 108.93

美元中间价 0.01% 6.99 6.99

CFETS人民币汇率指数 -0.16% 92.88 92.73

中债-10年国债到期收益率 -0.50% 2.98 2.97

美元指数 -1.38% 96.30 94.98

一周涨幅 2020/7/16 2020/7/23

COMEX白银 19.57% 19.52 23.34

DCE棕榈油 7.20% 5302.00 5684.00

DCE焦炭 5.89% 1902.00 2014.00

DCE豆油 5.31% 5952.00 6268.00

COMEX黄金 4.12% 1796.70 1870.80

SHFE铝 3.01% 13975.00 14395.00

NYMEX原油 2.85% 40.73 41.89

SHFE热轧卷板 2.81% 3735.00 3840.00

SHFE螺纹钢 2.78% 3703.00 3806.00

SHFE沥青 2.71% 2808.00 2884.00

SHFE铜 2.48% 50710.00 51970.00

DCE铁矿石 2.30% 826.50 845.50

DCE豆粕 2.14% 2895.00 2957.00

SHFE锌 1.89% 17730.00 18065.00

CZCE棉花 1.00% 11950.00 12070.00

SHFE橡胶 0.76% 10535.00 10615.00

CBOT大豆 0.56% 890.25 895.25

CZCE动力煤 -0.68% 558.80 555.00

DCE塑料 -1.33% 7120.00 7025.00

CZCE白糖 -1.43% 5188.00 5114.00

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_3715


