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——美股及 A+H 港股海外周报（20200725） 

 川财海外周观点：本周美股出现了回调，美股三大指数中，纳斯达克指

数跌幅最大。美股科技股连续两周出现了较为明显的回调。现阶段美国科技

股的回调一方面是由于 4月以来整体反弹幅度较大，另一方面则是因为美国

科技股估值偏高。考虑到疫情对市场信心的影响和科技股估值整体处于历史

较高位置，预计未来一段时间美国科技股仍将出现一些震荡。本周黄金涨幅

较大，伦敦金本周上涨 5.07%，收于 1900.6 美元/盎司，逼近近十年高位 1921

美元/盎司，符合去年以来我们在多次报告中对黄金看涨的预测。考虑到疫

情蔓延持续冲击美国经济的企稳，美联储大概率将维持偏宽松的货币政策；

叠加全球多地自然灾害的发生和美国政治的不确定性，预计黄金还将有一定

的上涨空间。此外，考虑到新冠疫情对全球经济的持续冲击导致全球多国央

行出现大规模货币宽松政策使得这轮全球宽松浪潮规模空前，预计未来一段

时间全球通胀趋势将进一步加强，预计全球大宗商品整体将还迎来一波上涨

浪潮。 

 海外市场一周表现： 

 美股市场：近一周道琼斯工业指数下跌 0.76%，标普 500 指数下跌 0.28%，

纳斯达克指数下跌 1.33%。标普 500行业及道琼斯行业板块部分上涨，其中道

琼斯美国石油和天然气涨幅最大，达到 2.21%。 

 港股市场：本周恒指累计下跌 1.53%，收于 24705.33 点；恒生国企指数累

计下跌 1.20%，收于 10080.86 点；恒生香港中资企业指数累计下跌 2.07%，收

于 3957.15点。恒生行业板块部分上涨，上涨幅度最大的是恒生工业，上涨幅

度为 1.97%。 

 海外动态： 

经济跟踪： 

欧元区 7 月制造业 PMI 初值为 51.1，高于前值 47.4；欧元区 7 月服务业 PMI

初值为 55.1，高于前值 48.3。 

政策事件：立陶宛央行正式发布加密货币 LBCOIN；印尼政府准备下周直接向

央行发售债券；欧洲央行批评银行对基准利率改革准备不足，忽略 Euribor

调整风险。 

 

风险提示: 经济增长不及预期；贸易冲突升级超预期；全球范围黑天鹅事件。 
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一、 全球股票市场： 

1.1 全球主要市场表现：全球市场普遍下跌 

本周全球市场普遍下跌。欧美市场中，英国富时 100 跌幅最大，下跌 2.65%；

德国 DAX、法国 CAC40分别下跌 0.63%、2.23%；纳斯达克指数下跌 1.33%。新

兴市场中印度 SENSEX30指数表现最好，上涨 3.00%。 

表格 1. 海外主要市场表现 

代码 指数 收盘价 
周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 
P/E(TTM) P/B(LF) 

SENSEX.GI 印度 SENSEX30 38,128.90 3.00 -7.57 26.12 2.84 

N225.GI 日经 225 22,751.61 0.24 -3.83 27.94 1.78 

KS11.GI 韩国综合指数 2,200.44 -0.03 0.13 26.76 0.88 

SPX.GI 标普 500 3,215.63 -0.28 -0.47 28.95 3.61 

IBOVESPA.GI 巴西 IBOVESPA 指数 102,381.60 -0.49 -11.47 39.20 2.24 

000001.SH 上证指数 3,196.77 -0.54 4.81 14.18 1.45 

GDAXI.GI 德国 DAX 12,838.06 -0.63 -3.10 25.30 1.57 

DJI.GI 道琼斯工业指数 26,469.89 -0.76 -7.25 23.95 5.03 

399300.SZ 沪深 300 4,505.59 -0.86 9.98 13.56 1.55 

IXIC.GI 纳斯达克指数 10,363.18 -1.33 15.50 50.40 5.64 

HSI.HI 恒生指数 24,705.33 -1.53 -12.36 10.25 0.96 

FCHI.GI 法国 CAC40 4,956.43 -2.23 -17.09 20.08 1.20 

FTSE.GI 英国富时 100 6,123.82 -2.65 -18.81 22.41 1.65 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

1.2 美股市场表现：美股近一周市场出现小幅下跌 

近一周道琼斯工业指数下跌 0.76%，标普 500指数下跌 0.28%，纳斯达克指数

下跌 1.33%。标普 500行业及道琼斯行业板块部分上涨，其中道琼斯美国石油

和天然气涨幅最大，达到 2.21%。 
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图 1： 道琼斯工业和纳斯达克指数走势  图 2： 标普 500 指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 标普 500 行业指数板块本周表现（%）  图 4： 道琼斯行业指数板块本周表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

1.2.1 美股表现 

本周标普 500 指数成分股中，涨幅前三的个股是超威半导体(AMD)、HCA 

HEALTHCARE、普尔特房屋(PULTE)，涨幅分别为 26.09%、18.34%、14.26%；纳

斯达克 100 指数涨幅排前三的为超威半导体(AMD)、信达思(CINTAS)、帕卡公

司(PACCAR)，涨幅分别为 26.09%、8.05%、7.94%。 
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表格 2. 标普 500 周涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业     

（II级） 
周涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 
市值（百万美元） P/E(TTM) 

AMD.O 超威半导体
(AMD) 

信息技术 半导体与半导体
生产设备 

26.09 51.33 81,280.61 166.90 

HCA.N HCA HEALTHCARE 医疗保健 医疗保健设备与
服务 

18.34 -14.80 42,374.55 12.68 

PHM.N 普尔特房屋
(PULTE) 

可选消费 耐用消费品与服
装 

14.26 10.59 11,429.73 9.94 

HAL.N 哈利伯顿
(HALLIBURTON) 

能源 能源Ⅱ 12.46 -39.02 12,904.75 -3.19 

NOV.N 国民油井华高 能源 能源Ⅱ 12.15 -48.90 4,945.96 -0.61 

WHR.N 惠而浦
(WHIRLPOOL) 

可选消费 耐用消费品与服
装 

10.80 9.27 9,839.31 11.81 

UHS.N 环球健康服务 医疗保健 医疗保健设备与
服务 

10.74 -24.54 9,178.85 12.73 

HP.N 赫尔默里奇&佩
恩 

能源 能源Ⅱ 10.41 -53.12 2,152.66 -4.28 

BBY.N 百思买(BEST 
BUY) 

可选消费 零售业 10.27 12.24 25,053.39 17.46 

CINF.O 辛辛那提金融
(CINCINNATI) 

金融 保险Ⅱ 8.57 -19.46 13,383.51 176.10 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

表格 3. 纳斯达克 100 周涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业    

（II级） 

周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 
市值（百万美元） P/E(TTM) 

AMD.O 超威半导体
(AMD) 

信息技术 半导体与半导体生产
设备 

26.09 51.33 81,280.61 166.90 

CTAS.O 信达思
(CINTAS) 

工业 商业和专业服务 8.05 12.46 31,485.59 35.94 

PCAR.O 帕卡公司
(PACCAR) 

工业 资本货物 7.94 9.49 29,642.62 18.01 

VRSN.O 威瑞信
(VERISIGN) 

信息技术 软件与服务 4.42 8.23 23,950.44 30.36 

ISRG.O 直觉外科手术
(INTUITIVE) 

医疗保健 医疗保健设备与服务 3.78 14.24 79,031.09 69.57 

TTWO.O TAKE-TWO互动
软件 

信息技术 软件与服务 3.61 27.44 17,777.35 43.95 

FAST.O 快扣 工业 资本货物 3.48 25.53 26,237.67 31.47 

CMCSA.O 康卡斯特
(COMCAST) 

可选消费 媒体Ⅱ 2.77 -1.94 197,853.44 16.98 

IDXX.O IDEXX实验室 医疗保健 医疗保健设备与服务 2.68 37.57 30,510.47 69.84 

MELI.O MERCADOLIBRE 信息技术 软件与服务 2.52 72.92 49,162.65 -228.86 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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1.2.2 中概股表现 

本周纳斯达克中国金龙指数下跌 2.60%，美国中国股指数上涨 1.75%。中概股

中，周涨幅排名前三的是 BORQS TECHNOLOGIES、瑞能新能源、嘉楠科技，涨

幅分别为 36.47%、31.99%、25.00%。 

表格 4. 中概股周涨幅排名前十的股票 

代码 简称 
所属行业（I

级） 
所属行业（II级） 

周涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万

美元） 

P/E(TT

M) 

BRQS.O BORQS 
TECHNOLOGIES 

信息技术 技术硬件与设备 36.47 -35.56 46.55 -0.59 

SOL.N 瑞能新能源 公用事业 公用事业Ⅱ 31.99 15.90 78.85 -10.04 

CAN.O 嘉楠科技 信息技术 半导体与半导体生
产设备 

25.00 -60.66 376.02 -2.65 

SOGO.N 搜狗 信息技术 软件与服务 24.73 26.37 2,203.46 35.92 

KGJI.O 金凰珠宝 可选消费 耐用消费品与服装 23.35 -57.53 7.07 1.58 

DQ.N 大全新能源 信息技术 半导体与半导体生
产设备 

22.37 112.01 1,508.49 26.88 

SPI.O 绿能宝 信息技术 半导体与半导体生
产设备 

18.75 -23.39 20.84 -1.37 

AGMH.O 安高盟 信息技术 软件与服务 15.81 5.99 518.59 -331.83 

CHNR.O 中国天然资源 材料 材料Ⅱ 15.25 -34.93 33.88 -41.87 

WBAI.N 500彩票网 可选消费 消费者服务Ⅱ 14.11 -55.81 163.40 -2.00 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 5： 美国纳斯达克金龙指数走势  图 6： 美国中国股指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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1.2.3 公司动态 

日期 事件 概要 

7 月 24日 

特斯拉：Model S 和 Model 

X 信息娱乐系统升级服务

即将开放 

特斯拉公众号发布消息称，即将开放付费升级信息娱乐系统。 

7 月 24日 
美国运通：二季度收入

76.8 亿美元，不及预期 

美国运通二季度收入 76.8亿美元，市场预期 81.3亿美元；净利

润 2.57 亿美元，去年同期 17 亿美元；EPS为 0.29 美元，市场预

期亏损 0.07 美元。 

7 月 25日 

理想汽车：最高募资近 10

亿美元，美团、高瓴、字

节跳动加持 

理想汽车 7 月 25 日早间向美国 SEC 更新招股书，公布发行区间

为 8到 10美元，准备发行 9500万股，最高募资近 10亿美元。 

 

1.3 经济观察 

1.3.1央行动向 

 俄罗斯央行：关键利率中性区间从 6-7%调整为 5-6%； 

 印度央行：要求金融中介机构增加资本； 

 英国央行：将在 2020年第四季度将量化宽松计划规模扩大 700亿英镑； 

 阿根廷央行：对美元账户加强管控； 

 立陶宛央行：正式发布加密货币 LBCOIN； 

 南非央行：将基准利率下调 25 个基点至 3.5%； 

 欧洲央行：考虑发布复合欧元短期利率。 
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