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——2020 年 6 月工业利润数据点评 

 事件 

7 月 27 日，国家统计局公布数据，1-6 月，全国规模以上工业企业实现利润总

额 25114.9 亿元，同比下降 12.8%，降幅比 1-6 月份再度收窄 6.5 个百分点。 

6 月规模以上工业企业实现利润总额 6665.5 亿元，同比增长 11.5%，增速比 6

月份加快 5.5 个百分点。 

 点评 

6月工业企业盈利持续修复。1-6 月规模以上工业企业利润降幅再度收窄 6.5 个

百分点，工业企业盈利加速修复。单月数据方面，6 月单月，规模以上工业企

业利润总额同比增长 11.5%，增速环比明显加快；自 5 月工业企业利润单月同

比增速转正后，工业企业盈利能力加速修复，生产活跃、国内工业品需求修复，

是企业盈利改善的主要原因。 

从生产端看，6 月规模以上工业增加值同比增长 4.8%，较 5 月再度加快 0.4 个

百分点；生产端对工业企业盈利修复的支撑作用明显。需求方面，6 月 PMI 新

订单指数回升至 50.9%，工业品需求整体回暖。但外需方面，6 月新出口订单

仍远低于荣枯线，海外需求、大宗商品价格回暖尚需时日。目前海外疫情拐点

未至，对海外特别是美国经济恢复面临较大阻力。相比而言，欧洲情况相对平

稳，经济重启以来，新增确诊病例并未出现明显的反弹，后续可关注欧洲、新

兴市场国家的需求复苏状况。 

具体行业方面，6 月在 41 个工业大类行业中，9 个细分行业利润实现正增长，

“新老”基建在工业企业盈利端收效。新基建方面，月内计算机、通信和其他

电子设备制造业利润总额同比增长 27.2%，成长性行业延续较高景气度。传统

基建方面，6 月能源、周期行业盈利能力延续改善，油气开采、黑色及有色金

属冶炼和压延加工业行业利润降幅再度收窄 3.2、16.9 和 14.3 个百分点，反向

印证工业品需求逐步改善。  

企业内部流动性延续改善。着眼企业内部，2020 年 6 月末，我国规模以上工业

企业的产成品存货周转天数及应收账款平均回收期分别为 20 天和 56.6 天，较

5 月末分别缩短 0.9、2.2 天，工业企业短期流动性延续改善。从利润表角度看，

1-6 月规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 84.56 元，环比增加 0.27

元；考虑到此前国际大宗商品价格的非理性下调，当前成本小幅回升也在市场

预期之内。 

 风险提示：海外疫情发展超预期；输入型病例增长超出预期；下游需求低

于预期。 
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