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[table_main] 华宝财经评论类模板 ◎ 投资要点： 

 事件：据新华社报道，中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，研究关于制定国

民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议。会议分析

研究当前经济形势，部署下半年经济工作。 

 对此，我们认为比较重要的关注点如下： 

 宏观政策取向从短期应对“危机”模式转向更多考虑中长期问题的模式。 

 “双循环”战略预计将成为中国经济中长期发展的主线。 

 “完善宏观调控跨周期设计和调节”的要求则意味着后续宏观政策的制

定将更多地着眼于中长期的问题。 

 货币政策在原有“更加灵活适度”的表述上，新增了“精准导向”的要

求，后续总量上的边际放松概率较小。 

 财政政策在继续保持“积极有为”的基础上更加强调 “注重实效”。 

 重提防风险，预计金融监管会有所收紧。 

 整体上看，本次会议的基调是：宏观政策取向从短期应对“危机”模式转向

更多考虑中长期问题的模式，下半年总量宽松加码的概率较低，重心在于抓紧

上半年出台的系列政策的落实以及观察政策的效果。。 

 风险提示：中美摩擦加剧 
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更多考虑长期问题，宏观政策短期重落地见效 
——7月 30日中央政治局会议学习要点 
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事件： 

据新华社报道，中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，研究关于制定国民经济和社会发展

第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议。会议分析研究当前经济形势，部署下半年经

济工作。 

对此，我们认为比较重要的关注点如下： 

宏观政策取向从短期应对“危机”模式转向更多考虑中长期问题的模式。目前国内经济已

经渡过疫情冲击后最困难时期，“二季度经济增长明显好于预期”的表述也印证了这一点。不过

疫情的存在以及外部环境的恶化是客观存在的，因此整体“当前经济形势仍然复杂严峻，不稳

定性不确定性较大”，因此政策的主基调依然是宽松的，短期“六稳”和“六保”仍然是重要的

工作目标。与此同时，重心开始转向解决长期问题——“我们遇到的很多问题是中长期的，必

须从持久战的角度加以认识” 。 

“双循环”战略预计将成为中国经济中长期发展的主线。面对中长期问题，会议要求“加

快形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局”。新发展格局的主体在于

“国内大循环”，在供给端和需求端均有所体现：供给端来看，需要构筑起较为完备、相对闭环

的国内产业链体系，尤其是补齐高端、核心领域短板。会议首次提出了“锻长板”，与“补短板”

相辅相成，都是加强国内产业链的重要手段，更多依靠科技创新和产业链升级来实现；需求端

来看，需要进一步激活国内市场，如“持续扩大国内需求，克服疫情影响，扩大最终消费，为

居民消费升级创造条件”、“积极扩大有效投资”等措施。 

“完善宏观调控跨周期设计和调节”的要求则意味着后续宏观政策的制定将更多地着眼于

中长期的问题。未来的宏观调控可能不只是年末年初考虑，做年度内的短期调控，而是要做两

三年的、跨年度的整体性规划。 

货币政策在原有“更加灵活适度”的表述上，新增了“精准导向”的要求，后续总量上的

边际放松概率较小。“要保持货币供应量和社会融资规模合理增长”的要求意味着后续要保持社

会融资规模增速和名义 GDP 增速相适应，在这个重要的参考中枢下保持“灵活”调整；另一个

重要的要求是“要确保新增融资重点流向制造业、中小微企业”，定向、结构性的放松应该还会

保持。 

财政政策在继续保持“积极有为”的基础上更加强调 “注重实效”。“确保宏观政策落地见

效”、“注重实效”、“要保障重大项目建设资金，注重质量和效益”，对“落地见效”提了很多要

求，下半年总量政策的重心应该在财政，一些重大项目要尽快落地，落地要尽快产生效果，做

实经济增长。具体的措施，一是加快债券发行节奏，尽快使资金到位；二是加快广义财政的支

出，尽快发挥作用。 

重提防风险，预计金融监管会有所收紧。“实现稳增长和防风险长期均衡”，重新强调“防

风险”。最近银保监会最近加大了对银行银行和交叉金融业务等金融“乱象”的关注加大是个重

要信号。预计下半年金融监管的力度会加大。 

整体上看，本次会议的基调是：宏观政策取向从短期应对“危机”模式转向更多考虑中长

期问题的模式，下半年总量宽松加码的概率较低，重心在于抓紧上半年出台的系列政策的落实

以及观察政策的效果。 
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