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7 月 PMI 稳步上扬，实体经济复苏显著 

事件： 

2020 年 7 月，官方制造业 PMI 为 51.1%，比上月回升 0.2 个百分点；非制造业商务活动

指数为 54.2%，比上月回落 0.2 个百分点；综合 PMI 产出指数为 54.1%，比上月回落 0.1

个百分点。 

点评： 

1、PMI 连续回升，且稳居景气高位，制造业下游需求继续转暖，上游供给略有提升 

自 3 月制造业指数大幅反弹以来，PMI 已连续 5 个月居于荣枯线之上。这说明，制造业韧

性一直在延续，目前已位于景气高位。 

从制造业 PMI 分项来看，新订单指数为 51.7%，比上月上升 0.3 个百分点，说明下游市场

需求环比继续转暖；原材料库存指数为 47.9 %，比上月上升 0.3 个百分点，说明制造业补

库需求开启；生产指数为 54.0%，比上月上升 0.1 个百分点，说明制造业生产负荷提升。 

2、7 月制造业供需两端、上游价格、出口景气度持续改善，企业信心总体乐观 

在 21 个制造业行业中，有 17 个行业 PMI 高于临界点，较上月增加 3 个，景气范围有所

扩大。 

供需两端持续回暖。生产方面，除化学纤维及橡胶塑料制品以外，其他 20 个行业的生产

指数均高于临界点，其中纺织服装服饰、木材加工升至临界点以上；需求方面，造纸印刷、

电气机械器材、计算机通信电子设备等制造业新订单指数在临界点以上连续上升。 

工业原料采购及初级材料出厂价格明显上行。在下游需求回暖拉动下，上游产品价格涨幅

明显，石油加工、钢铁、有色原材料购进价格指数高于63.0%，出厂价格指数均高于 58.0%。 

出口景气度继续改善。受益于全球经济修复和国内保出口政策，出口有所回暖，7 月新出

口订单指数为 48.4%，高于上月 5.8 个百分点。。 

企业信心及预期有所好转。生产经营活动预期指数为 57.8%，高于上月 0.3 个百分点，企

业对近期行业恢复态势保持乐观。值得关注的是，小型企业 PMI 仅为 48.6%，比上月下

降 0.3 个百分点，继续位于临界点以下，供需两端继续承压。 

3、7 月建筑业延续高景气韧性，服务业持续改善 

建筑业延续高景气韧性。基建项目加快推进，下游工程量增长较快，建筑业商务活动指数

为 60.5%，高于上月 0.7 个百分点。根据我们最新调研，7 月份挖掘机国内销量同比增长

超过 60%，业内普遍预期，8 月份大概率延续同比 50%以上增速。 

服务业持续改善。服务业商务活动指数为 53.1%，比上月小幅回落 0.3 个百分点，继续高
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于临界点。其中，居民服务业和文化体育娱乐业商务活动指数，结束收缩趋势，分别升至

51.1%和 51.9%，高于上月 1.9 和 6.1 个百分点。 

4、钢铁行业 PMI：7 月生产下滑但需求偏紧，原料价格上升明显，8 月钢价或震荡上行 

从中物联钢铁物流专业委员会发布的钢铁行业 PMI 来看，7 月份为 49.2%，较上月下降

0.1 个百分点，钢铁行业保持相对稳定。分项指数显示，钢铁生产增速有所回落，市场需

求仍相对偏紧，原材料价格保持上升趋势，企业采购活动也有所下降，但企业对未来预期

向好。预计 8 月份，市场需求可能有所释放，钢厂生产保持上升，钢材价格可能震荡上

升。 
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⚫ 免责声明 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整

性不作任何保证。本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本

报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改， 

投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

    本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并

不能依靠本报告以取代行使独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公

司及作者均不承担任何法律责任。 

    本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、 

发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发

的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期货研究院”，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

    华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

⚫ 公司总部 

地址：广东省广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_3522


