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中美双方统计的货物贸易差额数据之间的差异主要缘于中国统计的对美国
的货物出口数据和美国统计的从中国的货物进口数据之间的差异。 

根据 2020 年 1-5 月美国商务部公布的美国对中国货物贸易出口数据计算，
受疫情、生产、消费、物流、能源价格等因素影响，货物贸易中的工业品、
农产品、能源类商品的进口额度均低于计划。其中工业品进口额为计划进
度的 59.9%，农产品实际进口额为计划进度的 44.3%，能源品实际进口额为
计划进度的 20.6%。 

 

 
风险提示：美国疫情二次扩散风险，能源价格大跌，农产品价格大跌，贸
易冲突超预期 
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一、 中美贸易数据统计的差异 

中美货物贸易数据均依据国际海关组织编制的分类标准（《商品名称及编码协调制度》
（HS）），采用联合国统计司制定的《国际商品贸易统计：概念和定义（2010）》（IMTS2010）
所规定的“总贸易制”统计，并按各自国情适当加以调整。中国货物贸易数据由中国海关
总署统计并发布，美国货物贸易数据由美国商务部依照海关数据编制并发布。 

2017 年，中国对美国货物出口为 4298 亿美元，货物进口为 1539 亿美元，货物贸易顺差为
2759 亿美元。根据美国商务部统计数据，2017 年，美国对中国的货物出口为 1304 亿美元，
货物进口为 5056 亿美元，货物贸易逆差为 3752 亿美元。美国统计的货物贸易逆差比中国
统计的货物贸易顺差多出近 1000 亿美元。 

中美双方统计的货物贸易差额数据之间的差异主要缘于中国统计的对美国的货物出口数据
和美国统计的从中国的货物进口数据之间的差异，这一差异占到了双边货物贸易差额统计
数据差异的 76%。导致这一差异的因素有多种，例如计价方式、转口贸易、贸易加成、旅
行项目中包含货物等。（许宪春，余航，《经济学动态》2018 年第 7 期） 

二、 2020 年前 5 个月，各类商品进口计划的完成进度 

2017 年，中国进口美国工业品 747 亿美元，农产品 189 亿美元，能源品 85 亿美元，服务
品 560 亿美元。根据 2020 年 1 月的第一阶段贸易协议，2020 年中国需要进口美国工业品
1076 亿美元，农产品 314 亿美元，能源品 270 亿美元，服务品 688 亿美元。 

其中，工业品主要包含：工业机械，电子设备和器械，药品，飞机，车辆，光学和医疗设
备，钢铁和化学原材料；农产品主要包含：油籽，肉，谷类，棉，海鲜和一些其他农作物；
能源品主要包含：LNG，原油，煤炭等；服务品主要包含：运输服务、旅行服务、金融服
务、保险服务、知识产权使用费等。中国对美国服务贸易逆差的主要来源是旅行（包括旅
游、留学、医疗等）和生产性服务业（运输服务和知识产权使用费等）。 

根据 2020 年 1-5 月美国商务部公布的美国对中国货物贸易出口数据计算，受疫情、生产、
消费、物流、能源价格等因素影响，货物贸易中的工业品、农产品、能源类商品的进口额
度均低于计划。 

（1）工业品进口额为计划进度的 59.9% 

按照 2017 年 1-5 月美国对中国的货物贸易出口额加上协议增加出口额估算，全部工业品
的实际进口额为计划进度的 59.9%。其中机电设备、药品和化妆品的进口额分别达到了计划
进度的 97.4%、90.5%和 128%，机械设备、光学与医疗仪器和化合物的进口额分别达到了计
划进度的 71%、74.6%和 74.3%。机电设备前五个月的进口额占全部工业品进口的 28%。 
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表 1：细分工业品进口的占比和进度 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

（2）农产品实际进口额为计划进度的 44.3% 

按照估算，全部农产品的实际进口额为计划进度的 44.3%。其中肉类进口额急剧增加，达到
了计划进口额 3.5 倍以上；而进口额占比最高的油籽种子（包括大豆豆粕）表现不佳，仅为
计划进度的 24.3%。 

表 2：细分农产品进口的占比和进度 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

（3）能源品实际进口额为计划进度的 20.6% 

受原油价格大跌的影响，能源品的进口表现大幅低于计划，前五个月的进口额为计划进度
的 20.6%。液化天然气与石油前五个月的出口额分别为 4.3 亿美元与 15.6 亿美元，与 2017

年同期相比分别减少 47.9%与 26.6%。根据中美协议，能源品在 2020 年的增加出口额为 185

亿美元；按照石油和液化天然气相应的权重（5:1）计算，目前出口额达到了计划进度的 18.7%

和 27.3%。 
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表 3：能源商品进口进度 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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