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 7 月份财新中国 PMI 公布，经济持续恢复 

 

 证券研究报告 

所属部门  总量研究部 

报告类别  宏观日报 

川财一级行业  总量研究 

川财二级行业  宏观经济 

报告时间  2020/8/3 
   

   

 

 分析师 

 
陈雳 
证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商务

大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道 177号

中海国际中心 B 座 17 楼，

610041 
 

——宏观日报 

❖ 宏观观市 

根据财新网今日公布的财新中国制造业采购经理人指数（PMI）数据显示，7 月份我

国 PMI 为 52.8，比 6 月份增加 1.6 个百分点，这是近 9 年来 PMI 最高的月份，同时

PMI 已经连续攀升三个月。财新网录得的 PMI 走势与国家统计局公布的数据相一

致，国家统计局公布的 7 月份 PMI 为 51.1，较 6 月份上升 0.2 个百分点。两个制造

业 PMI 表现均不负众望，国内制造业从疫情中逐渐恢复，经济形势呈现出大势向好

的局面。 

内需向好，外需疲软需重视。7 月份制造业新订单指数为 51.7，较 6 月份上涨 0.3 个

百分点，制造业需求连续三个月回升。7 月局部疫情反弹不改国内整体向好的大趋

势，国内制造业经济在后疫情时期持续好转，企业生产和市场需求都在逐步恢复正

常，供需两侧都持续向好。着眼海外，7 月份新出口订单指数虽然较 6 月份增长 5.8

个百分点，回暖至 48.4。但是海外新冠肺炎疫情未有缓解，没有得到有效控制，海

外居民消费对需求形成拖累，相应的外需疲软也需引起重视。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】中国外汇交易中心 3 日发布信息称，为积极配合国家“一带一路”发展战

略，落实金融支持实体经济发展、降低企业汇兑成本，促进银行间人民币外汇直接交

易市场发展，经批准，自 2020 年 8 月 1 日起，中国外汇交易中心暂免人民币对新加

坡元、卢布、林吉特、新西兰元、南非兰特、沙特里亚尔、阿联酋迪拉姆、波兰兹罗

提、匈牙利福林、土耳其里拉、韩元和泰铢十二个直接交易货币对竞价和询价交易手

续费，暂免期三年。（wind） 

【宏观动态】海南近日明确在洋浦经济开发区、海口江东新区、海口综合保税区、三

亚中央商务区、文昌国际航天城、陵水黎安国际教育创新试验区 6 个自贸港重点园

区推广适用特别极简审批。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.570  -0.218 -0.424 -0.175 

SHIBOR1 周 % 2.043  -0.013 -0.159 0.037 

7 天期逆回购利率 % 2.367  0.003  0.222  0.222  

3 月期国债收益率 % 1.980  0.000  0.019  0.145  

1 年期国债收益率 % 2.243  -0.0033 -0.0018 0.145  

10 年期国债收益率 % 2.966  0.030  0.060  0.108  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor 数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：“新老”基建在盈利端收效（20190727） 

【川财研究】固收深度：流动性宽松及政策纠偏，债市仍在调整期（20200723). 

【川财研究】宏观动态点评：美元走弱，人民币基本面维持稳健（20200723） 

【川财研究】固收动态点评：两大债市互联互通，关注企业债融成本下行（20200719） 

【川财研究】宏观动态点评：投资生产共同发力，二季度 GDP 同比转正（20200716） 

【川财研究】宏观动态点评：二季度出口、进口共同改善(20200714) 

【川财研究】宏观动态点评：M2 维持高增速，关注国内核心资产价格(20200710） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上涨， PPI 下行速度放缓(20200709) 

【川财研究】固收动态点评：国常会保障中小银行服务能力（20200701） 

【川财研究】固收动态点评：再贷款“降息”，小微企业融资环境改善（20200630） 

【川财研究】宏观动态点评：PMI 小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5 月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】固收动态点评：特别国债综合发力，期待基建下半年增速(20200621) 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】固收动态点评：14 天逆回购“缩量降息”，关注信号意义(20200618) 

【川财研究】固收动态点评：引导银行让利实体，降准有望加速落地(20200618) 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5 月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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