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投资要点： 

 本周 A股资金合计净流入 350.72 亿元，环比前值净流入增加 120.14

亿元。主要变动原因是融资余额环比增加明显，增加额为 473.90 亿

元。A 股每日平均成交额 12825.93 亿元，环比增长 2761.44 亿元；

每日平均成交量 946.12 亿股，环比增长 190.51 亿股。成交额、成

交量连续三周下滑后开始回升，市场情绪回暖。 

 本周北上资金持续流出，净流出规模仍延续上周的较低水平，主要

受益于沪股通净流出的减少，但深股通净买入量有所回落。本周陆

股通资金净流出 44.49 亿元，前值净流出 42.57 亿元，净流出环比

增加 1.92 亿元。本周资金净流入的行业有所增加，分别为电气设备、

食品饮料、医药生物、房地产、建筑材料、有色金属以及计算机行

业；资金流出较高的行业为非银金融行业。其中，食品饮料行业在

连续四周有较多资金流出后出现回升，实现资金净流入，环比增加

34.84 亿元；电气设备行业的资金净流入延续上周的增长趋势，从上

周的净流入 4.56 亿元增长至本周的净流入 10.05 亿元。 

 本周偏股型基金累计发行 461.95 亿元，前值为 523.11 亿元，环比

下降了 61.16 亿元，偏股基金的发行规模已连续下降三周，而下降

幅度较前值有所减小。目前，偏股型基金的发行规模仍处于历史平

均水平（145.15 亿元）之上。 

 本周(7.31-8.6)ETF 持续流出，净流出规模环比增加，主要受宽基 ETF

净流出规模大幅增加的影响。本周 ETF 净流出 106.28 亿元，前值为

净流出 13.56 亿元，净流出环比增加 92.72 亿元。其中，宽基 ETF

的净流出增加幅度最大，仍是净流出规模最大的类别；行业 ETF 呈

现净流入，净流入规模较上周有所收窄，本周相较前值净流入减少

37.31 亿元；主题 ETF 净流出 28.25 亿元，净流出环比增加 14.86

亿元。 

 本周(7.31-8.6)两融余额均有所增长。融资余额从 13652.47 亿元增

至 14126.37 亿元，再创历史新高；融券余额从 515.68 亿元增至

592.02 亿元，仍维持在历史高水平上。分行业来看，本周多数行业

均呈现融资余额增长趋势，且增长幅度较前值有所增加；医药生物、

有色金属、计算机、电子和非银金融行业的融资余额增加幅度最大，

分别增加 54.41 亿元、41.24 亿元、40.44 亿元 、37.44 亿元、30.36
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亿元。 

 本周一级市场整体融资规模持续上周涨势且涨幅有较大提高，主要

原因为 IPO 规模大幅增加。本周一级市场融资规模从 127.15 亿元增

至 262.45 亿元，环比增长 135.30 亿元，处于今年周度融资规模的

平均水平之上，超平均值 53.39 亿元；其中 IPO 募资 250.54 亿元，

前值 127.15 亿元，环比增加 123.39 亿元;没有增发募资；配股募资

11.91 亿元，环比增加 11.91 亿元。 

 本周产业资本减持金额持续上周的下降趋势，但降幅有所减少。产

业资本合计净减持 55.56 亿元，前值减持 80.62 亿元，净减持金额

环比减少 25.06 亿元。分板块来看，主板、中小板及创业板分别净

减持 27.82 亿元、10.45 亿元和 17.30 亿元。创业板减持金额环比大

幅减少 32.87 亿元，主板和中小企业板减持金额环比变动较小。 

 风险提示：货币政策收紧，外资大幅流出。 

 

  



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 3 

内容目录 
1、 股市资金供给 ................................................................................... 6 

1.1、 北上资金持续流出，净流出规模延续低水平 ..................................................... 6 

1.2、 偏股型基金发行环比持续下降，降幅有所收窄 ................................................... 7 

1.3、 ETF 净流出环比增加 .......................................................................... 8 

1.4、 两融余额均有所增加 ......................................................................... 9 

2、 股市资金需求 .................................................................................. 10 

2.1、 IPO 募资规模大幅增加，一级市场融资规模提高 ................................................. 10 

2.2、 产业资本净减持金额环比下降 ................................................................ 11 

3、 风险提示 ...................................................................................... 11 

  

 

  



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 4 

图表目录 
图 1：A股资金净流入及同比变动额（月度） ............................................................ 5 

图 2：A股成交金额及成交量 .......................................................................... 6 

图 3：北上资金累计净流入 ............................................................................ 6 

图 4：北上资金净流出 ................................................................................ 6 

图 5：北上资金分行业净买入情况（根据前十大活跃个股计算 亿元） ....................................... 7 

图 6：偏股型基金发行规模 ............................................................................ 8 

图 7：ETF 净流入（亿元） ............................................................................ 9 

图 8：融资余额 ...................................................................................... 9 

图 9：融券余额 ...................................................................................... 9 

图 10：行业融资余额变动（亿元） .................................................................... 10 

图 11：一级市场融资规模 ............................................................................ 10 

图 12：产业资本变动 ................................................................................ 11 

 
表 1：A股资金供需总览 .............................................................................. 5 

  
 

  



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 5 

本周 A 股资金合计净流入 350.72 亿元，环比前值净流入增加 120.14 亿元。主

要变动原因是融资余额环比增加明显，增加额为 473.90 亿元，前值 72.01亿元，

环比增加 401.89 亿元。另外，本周 A 股资金合计净流入远超去年同期水平，同

比增长 571.98 亿元。 

表 1：A股资金供需总览 

流动性指标 本周（亿元） 前值（亿元） 环比变化（亿元） 

资金供给 

融资余额变动 473.90 72.01 401.89 

陆股通净流入 -44.49 -42.57 -1.92 

公募基金发行 461.95 523.11 -61.16 

ETF 净流入 -106.28 -13.56 -92.97 

资金需求 

IPO 募资 250.54 127.15 123.39 

交易费用 128.26 100.64 27.61 

产业资本净减持 55.56 80.62 -25.06 

A 股市场活跃度 

资金净流入总计 350.72 230.58 120.14 

资料来源：wind，国海证券研究所（融资余额变动和 ETF 净流入为 7.31-8.6 数据） 

 

图 1：A 股资金净流入及同比变动额（月度） 

 

资料来源：wind，国海证券研究所 

本周 A股成交额、成交量有较大幅度回升。A股每日平均成交额 12825.93 亿元，

环比增长 2761.44 亿元；每日平均成交量 946.12 亿股，环比增长 190.51 亿股。

成交额、成交量连续三周下滑后开始回升，市场情绪回暖，A股市场活跃度显著

提高。 
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图 2：A 股成交金额及成交量 

 

资料来源：wind，国海证券研究所 

1、 股市资金供给 

1.1、 北上资金持续流出，净流出规模延续低水平 

本周北上资金持续流出，净流出规模仍延续上周的较低水平，主要受益于沪股

通净流出的减少，但深股通净买入量有所回落。本周陆股通资金净流出 44.49

亿元，前值净流出 42.57 亿元，净流出环比增加 1.92 亿元，其中沪股通净流出

44.76亿元，前值净流出115.24亿元，深股通净流入0.26亿元，前值净流入72.67

亿元。 

图 3：北上资金累计净流入  图 4：北上资金净流出 

 

 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所  资料来源：Wind，国海证券研究所 

分行业来看，根据陆股通前十大活跃个股计算，本周呈现北上资金净流入的行业
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有所增加，资金净流入的行业分别为电气设备（+10.05 亿元）、食品饮料（+9.97

亿元）、医药生物（+6.16 亿元）、房地产（+3.03 亿元）、建筑材料（+2.69 亿元）、

有色金属（+2.51 亿元）以及计算机（+1.35 亿元）行业；资金流出较高的行业

为非银金融（-31.04 亿元）行业，休闲服务、家用电器、银行等行业也有少量

净流出。其中，食品饮料行业在连续四周有较多资金流出后出现回升，实现资金

净流入，环比增加 34.84 亿元；电气设备行业的资金净流入延续上周的增长趋势，

从上周的净流入 4.56 亿元增长至本周的净流入 10.05 亿元。个股方面，本周北

上资金净流入前五的个股分别为贵州茅台、宁德时代、北方华创、格力电器、沃

森生物，分别净流入 7.21 亿元 、6.71 亿元 、3.96 亿元 、3.66 亿元 、3.56

亿元，相较前值净流入规模有所缩减；净流出前五的个股为中国平安、海尔智家、

财通证券、中国中免、东方财富，分别净流出 14.07 亿元 、9.70 亿元 、9.13

亿元 、8.45 亿元、4.35 亿元。 

图 5：北上资金分行业净买入情况（根据前十大活跃个股计算 亿元） 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

1.2、 偏股型基金发行环比持续下降，降幅有所收窄 

本周偏股型基金累计发行 461.95 亿元，前值为 523.11 亿元，环比下降了 61.16

亿元，偏股基金的发行规模已连续下降三周，而下降幅度较前值有所减小。目

前，偏股型基金的发行规模仍处于历史平均水平（145 亿元）之上。2020 年初至

今，偏股型基金累计发行 10849.15 亿元，已大幅超过 2019 年全年发行金额

4684.04 亿元。 
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图 6：偏股型基金发行规模 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所 

1.3、 ETF 净流出环比增加 

本周(7.31-8.6)ETF 持续流出，净流出规模环比增加，主要受宽基 ETF 净流出规

模大幅增加的影响。本周 ETF 净流出 106.28 亿元，前值为净流出 13.56 亿元，

净流出环比增加 92.72 亿元。其中，宽基 ETF 的净流出增加幅度最大，仍是净流

出规模最大的类别；宽基 ETF 中，跟踪中证 500、沪深 300 的 ETF 净流出最多，

分别为 24.08 亿元、47.28 亿元，较前值大幅增加。行业 ETF 呈现净流入，净流

入规模较上周有所收窄，本周相较前值净流入减少 37.31 亿元；行业 ETF 中，大

金融行业环比变动规模最大，从上周的净流入 24.76 亿元减少至本周的净流出

1.73 亿元，科技成长和大消费净分别流入 0.49 亿元和 13.62 亿元。主题 ETF 净

流出 28.25 亿元，净流出环比增加 14.86 亿元；主题 ETF 中，各类主题均呈现

ETF 净流出，受芯片等高估值板块回调影响，创新主题 ETF 净流出明显增多。 
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