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[Table_Summary]  贸易持续改善，稳外贸成效显现。以美元计，今年前 7 个月我国进出口贸易总

额同比增速-4.8%，较上半年降幅收窄 1.8 个百分点。7 月份当月出口增速超

预期，进口小幅转降。前 7 个月，我国与主要贸易伙伴进出口总值都有所改善，

稳外贸的政策初见成效。 

 出口数据超预期回升，防疫物资需求维持高位。以美元计，今年前 7 个月出口

同比下降 4.1%，较上半年回升 2.1 个百分点，其中 7 月出口同比增速超预期

增长至 7.2%，连续两个月同比正增长。出口持续好于预期的主要原因包括：

海外疫情出现二次反弹，对防疫物资需求量维持高位以及随着海外经济逐渐恢

复，生产生活品的需求显著升温。 

 进口大宗商品价格下跌，我国对美贸易顺差上升。从我国进口商品的品种来看，

铁矿砂进口量价齐升，原油、煤、天然气、大豆等商品进口量增价跌。我国对

美 7 月顺差升至 324.55 亿美元，中美贸易的不确定性还需持续关注。 

 风险提示：海外疫情持续高位，中美关系紧张升级。 
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1 贸易持续改善，稳外贸成效显现 

以美元计，前 7 个月我国贸易实现贸易顺差 2301.3 亿美元，前 7 个月我国进出口贸易

总额同比下降 4.8%，较上半年降幅收窄 1.8 个百分点。7 月当月出口增速超预期增长 6.7 个

百分点至 7.2%，进口增速不足预期，回落至-1.4%；以人民币计，7 月出口增长 10.4%，进

口增长 1.6%，延续了 6 月份进出口增速双双“转正”的良好态势。7 月当月贸易顺差扩大至

623.3 亿美元，较 6 月上升 159.1 亿美元，主因出口增速高于进口增速，外循环加速恢复。 

从主要贸易伙伴来看，今年以来东盟已经取代了欧盟，稳定成为我国第一大贸易伙伴。

前 7 个月，我国与东盟进出口总值 2.51 万亿元人民币，同比增长 6.6%，占我国外贸总值的

14.6%，其中出口 1.40 万亿元，增长 5.6%；进口 1.11 亿元，增长 7.8%。我国与欧盟进出

口总值 2.41 万亿元人民币，同比增长 0.1%，较上半年上升 1.9 个百分点，首次实现正增长。

我国与美国进出口总值 2.03 万亿元人民币，同比下降 3.3%，较上半年降幅收窄 3.3 个百分

点。我国与日本进出口总值 1.22 万亿元人民币，同比增长 1.1%，较上半年涨幅扩大 0.7 个

百分点。总体来看，我国与除美国外的主要贸易伙伴进出口总值都有所改善，稳外贸的政策

成效显现。 

图 1：6 月我国进出口增速出现分化，贸易顺差有所扩大  图 2：我国与主要贸易伙伴进出口情况（以美元计） 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2 出口数据超预期回升，防疫物资需求维持高位 

以美元计，前 7 个月出口同比增速-4.1%，较上半年回升 2.1 个百分点，其中 7 月出口

同比增速超预期增长至 7.2%，连续两个月同比正增长。出口持续好于预期的主要原因包括：

海外疫情出现二次反弹，对防疫物资需求量维持高位。 

具体来看，1-7 月，医疗仪器及器械出口增长 47.3%，较 1-6 月加快 5.9 个百分点；前 7

个月，包括口罩在内的纺织品出口增长 31.3%，较前 6 个月加快了 3.5 个百分点；随着海外

经济逐渐恢复，生产生活品的需求显著升温。1-7 月，玩具、手机、家具及其零件、家用电

器增速较 1-6 月分别回升了 6.5、6.2、5.8 和 5.5 个百分点。 

7 月，欧州主要国家复工复产，制造业出现大幅反弹，欧元区制造业 PMI 回升至 51.8，

优于市场预期的 51.1，为 2019 年年初以来首次超过荣枯线，经济温和复苏。美国 ISM 制

造业 PMI 回升至 54.2%，略超预期，创 2019 年 3 月以来新高。 
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疫情影响、外需增加，带动了我国出口改善。今年以来，作为新型贸易业态，跨境电商

凭借其线上交易、非接触式交货和交易链条短等优势逆势上扬，为外贸企业应对疫情冲击发

挥了积极作用。总体来看，海外主要经济体开启复苏，下半年出口增速将有望继续回升。 

图 3：月度比较：出口增速加快前十位的商品  图 4：主要经济体 PMI 持续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

3 进口大宗商品价格下跌，对美贸易顺差上升 

从我国进口商品的品种来看，铁矿砂进口量价齐升，原油、煤、天然气、大豆等商品进

口量增价跌。与 1-6 月相比，铜矿砂及其精矿、未锻轧铜及铜材和钢材等进口增长较快，汽

车零配件、汽车和空载重量超过 2 吨的飞机增速也较高。从进口价格来看，国际主要大宗商

品价格出现回落。 

从中美贸易数据看，中国 7 月对美贸易顺差较 6 月扩大 30.43 亿美元至 324.55 亿美元，

其中 7 月我国对美出口额同比上升 12.55%、从美国进口额同比增长 3.63%。北京时间 8 月

5日，美国农业部公布的数据显示，中国目前已完成贸易协议 2020年农产品采购目标的 20%。

当前美国疫情反弹形势不容乐观，经济复苏再次面临挑战，中美贸易的不确定性还需持续关

注。 

图 5：月度比较：进口增速加快前十位的商品  图 6：7 月份我国对美贸易顺差上升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 
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